


 





 



Índice/Index 
 

Federación Iberoamericana de Bolsas 3

 

Í�DICE 

Index 
 

A- Información Bursátil General / Exchanges’ Market Data 5 

 

Mercado de Renta Variable / Equity Market 

Mercado de Renta Fija / Fixed Income Market 

Mercado de Derivados / Derivatives Market 

Indicadores / Indicators 

Otros Mercados y Otros Instrumentos / OtherMarkets and Other Instruments 

 

9 

23 

31 

35 

41 

  

B- Información Bursátil Complementaria / Additional Market Information 45 

 

Bolsa de Comercio de Buenos Aires y Mercado de Valores de Buenos Aires 

Bolsa de Comercio de Rosario y Mercado de Valores de Rosario 

Bolsa Boliviana de Valores 

BM&FBOVESPA 

Bolsa de Comercio de Santiago 

Bolsa de Valores de Colombia 

Bolsa Nacional de Valores – Costa Rica 

Bolsa de Valores Guayaquil 

Bolsa de Valores de Quito 

Bolsa de Valores de El Salvador 

Bolsas y Mercados Españoles 

Bolsa Mexicana de Valores 

Bolsa de Valores de Panamá 

Bolsa de Valores de Lima 

Euronext Lisboa 

Bolsa de Valores de Montevideo 

Bolsa de Valores de Caracas 

 

49 

59 

65 

73 

87 

95 

111 

117 

123 

131 

141 

145 

157 

163 

173 

183 

191 

 
 

ABREVIATURAS 

Contractions 

• n.c.: No corresponde /  ot applicable 
• n.d.: No disponible /  ot available 

 
COME�TARIOS ADICIO�ALES 

En el caso de la Bolsa brasileña, se ha consignado para ambos años BM&FBOVESPA.  
La BM&FBOVESPA S.A. – fue creada en 2008 con la integración entre la Bolsa de Mercadorias & Futuros 
(BM&F) y la Bolsa de Valores de San Pablo (BOVESPA). 
As for the Brazilian Exchange, the name BM&FBOVESPA has been used for both years. 

BM&FBOVESPA S.A. - was created in 2008 with the integration between the Brazilian Mercantile & Futures 

Exchange (BM&F) and the São Paulo Stock Exchange (BOVESPA). 

 

Notación: A los efectos de este Anuario, la notación numérica sigue el siguiente criterio: 000.000,00 
 otation: For purpose of this fact book, numerical notation is based on the decimal comma system 

(000.000,00) 
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1.1 - CAPITALIZACIÓ� BURSÁTIL 

           Market Capitalization 
 

 

A fin de cada año, Millones de U$S / At year end, US$ Millions 

 

País Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Country Domestic Foreign Domestic Foreign

Argentina 356,715,11 39,850,36 316,864,75 562,870,81 57,070,16 505,800,65 -36,63                

Bolivia 2,672,43 2,672,43 0,00 2,263,31 2,263,31 0,00 18,08                 

Brasil 592,789,82 591,965,55 824,27 1,391,884,79 1,369,711,25 22,173,54 -57,41                

Chile 152,182,42 131,807,96 20,374,45 234,858,13 212,910,23 21,947,90 -35,20                

Colombia 87,716,20 87,716,20 0,00 101,955,95 101,955,95 0,00 -13,97                

Costa Rica 1,905,33 1,905,33 0,00 2,181,82 2,035,26 146,56 -12,67                

Ecuador 4,581,87 4,581,87 0,00 4,471,57 4,471,57 0,00 2,47                   

El Salvador 5,556,65 4,669,24 887,41 6,083,31 5,195,90 887,41 -8,66                  

España n.d. 948,352,29 n.d. n.d. 1,781,132,60 n.d. n.d.

México 404,265,68 234,054,92 170,210,76 791,248,53 397,724,64 393,523,89 -48,91                

Panamá 7,880,00 7,065,20 814,80 7,203,30 6,218,50 984,80 9,39                   

Perú 57,158,41 36,812,52 20,345,89 108,183,59 67,639,79 40,543,80 -47,17                

Portugal 158,177,34 62,795,27 95,382,07 303,940,06 132,183,27 171,756,78 -47,96                

Uruguay 152,30 152,30 0,00 159,18 159,18 0,00 -4,32                  

Venezuela 8,442,78 8,386,21 56,57 10,210,91 10,159,02 51,90 -17,32                

% Change 2008-

2007

2008 2007

Sociedades Sociedades Variación % 

2008-2007Companies Companies

 
En aquellos países donde existe más de una bolsa miembro de la FIAB, se ha consignado el mayor valor de capitalización informado para cada período 
For countries with more than one FIAB member Exchange, each period refers to the highest market capitalization reported 

 

 

 

 

1.2.A - CAPITALIZACIÓ� BURSÁTIL DE SOCIEDADES I�GRESADAS A COTIZACIÓ� (1) 

              Equity Market Capitalization of �ewly Listed Companies 
(1) 

 
 

Millones de U$S / US$ Millions 

País Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Country Domestic Foreign Domestic Foreign

Argentina 377,69 377,69 0,00 3.458,19 3.458,19 0,00

Bolivia 0,00 0,00 0,00 8,45 8,45 0,00

Brasil 16.261,29 16.261,29 0,00 107.679,09 105.150,28 2.528,81

Chile 22,19 22,19 0,00 7.081,89 1.361,03 5.720,86

Colombia 3.352,39 3.352,39 0,00 10.239,73 10.239,73 0,00

Ecuador 83,77 83,77 0,00 1,20 1,20 0,00

España 30.963,06 30.963,06 0,00 124.107,88 124.107,88 0,00

México 19.549,52 13.717,94 5.831,59 n.d. 4.888,21 n.d.

Panamá 55,90 55,90 0,00 100,00 100,00 0,00

Perú 601,31 205,21 396,10 2.615,05 829,04 1.786,01

Portugal 8.197,02 547,58 7.649,44 3.501,46 2.786,55 714,91

Venezuela n.d. 1,93 n.d. n.d. n.d. n.d.

2008 2007

 
(1) Valor del primer día de cotización / First trading day value 
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1.2.B - CAPITALIZACIÓ� BURSÁTIL DE LAS SOCIEDADES RETIRADAS DE COTIZACIÓ� (1) 

              Market Capitalization of Delisted Companies 
(1) 

 
 
Millones de U$S / US$ Millions 

 

País Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Country Domestic Foreign Domestic Foreign

Argentina 0,27 0,27 0,00 0,00 0,00 0,00

Brasil 20,010,77 20,010,77 0,00 26,517,56 26,517,56 0,00

Chile 298,08 298,08 0,00 3,826,75 152,34 3,674,40

Colombia 787,47 787,47 0,00 6,013,59 6,013,59 0,00

Costa Rica n.d. n.d. 243,69 n.d. n.d. n.d.

Ecuador 10,77 10,77 0,00 0,00 0,00 0,00

El Salvador 66,69 66,69 0,00 702,31 702,31 0,00

México n.d. 536,10 n.d. n.d. 34,606,27 n.d.

Panamá 162,40 16,70 145,70 0,00 0,00 0,00

Perú 172,62 149,38 23,24 1,249,48 351,06 898,41

Portugal 59,91 59,91 0,00 1,912,28 1,912,28 0,00

Uruguay n.d. n.d. 0,00 18,37 18,37 0,00

2008 2007

 
(1) Valor del último día de cotización / Last trading day value 

 

 

1.3 - �ÚMERO DE SOCIEDADES LISTADAS  

          �umber of Listed Companies  

 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 112 107 5 111 106 5

Rosario 115 110 5 114 109 5

Boliviana 37 37 0 37 37 0

BM&F Bovespa 392 383 9 404 395 9

Santiago 238 235 3 241 238 3

Colombia 89 89 0 90 90 0

Costa Rica 11 11 0 12 11 1

Guayaquil 38 38 0 35 35 0

Quito 38 38 0 36 36 0

El Salvador 92 49 43 92 49 43

BME 3576 3536 40 3537 3498 39

Mexicana 373 125 248 367 125 242

Panamá 33 32 1 31 29 2

Lima 216 200 16 198 187 11

Euronext Lisboa 73 67 6 72 67 5

Montevideo 7 7 0 8 8 0

Caracas 63 62 1 62 61 1

2008 2007
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1.4.A - SOCIEDADES I�GRESADAS A COTIZACIÓ�  

             �umber of �ewly Listed Companies  
 
 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 2 2 0 5 5 0

Rosario 2 2 0 n.d. n.d. n.d.

Boliviana 0 0 0 2 2 0

BM&F Bovespa 11 11 0 70 64 6

Santiago 1 1 0 6 4 2

Colombia 5 5 0 7 7 0

Costa Rica 0 0 0 1 1 0

Guayaquil 4 4 0 2 2 0

Quito 3 3 0 2 2 0

El Salvador 1 1 0 37 2 35

Mexicana 
(1)

43 4 39 63 4 59

Panamá 4 4 0 3 3 0

Lima 23 17 6 14 8 6

Euronext Lisboa 3 2 1 4 3 1

Montevideo 0 0 0 7 7 0

Caracas 1 1 0 5 5 0

20072008

 
(1) Para 2007 sociedades domésticas incluyó una sociedad escindida de una ya listada 

     In 2007 domestic companies included one company excited from an already listed one 

 
 
 
 

1.4.B - SOCIEDADES RETIRADAS DE COTIZACIÓ�  

             �umber of Delisted Companies  

 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 1 1 0 0 0 0

Rosario 1 1 0 n.d. n.d. n.d.

BM&F Bovespa 23 23 0 16 16 0

Santiago 4 4 0 11 10 1

Colombia 6 6 0 10 10 0

Costa Rica 1 0 1 6 6 0

Guayaquil 1 1 0 1 1 0

Quito 1 1 0 0 0 0

El Salvador 1 1 0 1 1 0

Mexicana 37 4 33 32 12 20

Panamá 2 1 1 0 0 0

Lima 5 4 1 11 10 1

Euronext Lisboa 2 2 0 8 8 0

Montevideo 1 1 0 2 2 0

20072008
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1.5 – FO�DOS DE I�VERSIO� 

           Investment Funds  
 

Listados                         

a fin de año

Admitidos durante 

el año

Retirados durante 

el año

Listados                            

a fin de año

Admitidos durante 

el año

Retirados durante 

el año
Bolsa                  

Exchange

Listed                            

at year end

Newly Listed during 

the year

Delisted during the 

year

Listed                            

at year end

Newly Listed during 

the year

Delisted during the 

year

Buenos Aires 5 0 4 9 0 0

Rosario 5 n.d. n.d. 9 n.d. n.d.

Boliviana 2 2 1 1 1 0

BM&F Bovespa 57 7 4 54 6 8

Santiago 93 14 5 84 16 3

Costa Rica 41 8 1 34 14 7

Guayaquil 1 0 0 1 0 0

Quito 1 0 0 1 0 0

El Salvador 0 0 1 1 0 0

Mexicana 616 176 82 522 18 11

Panamá 25 9 9 25 2 0

Lima 9 0 1 10 1 0

Euronext Lisboa 2 0 0 2 0 1

2008 2007

 
 

 

 

 

1.6 - MO�TO TOTAL OPERADO E� ACCIO�ES (1) 

           Total Value of Share Trading 
(1)
  

 

 

Millones de U$S / US$ Millions 

Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv.

Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Buenos Aires 6.617,90 3.627,07 2.989,58 1,24 7.382,51 4.895,51 2.485,72 1,28 -10,36           

Rosario 259,87 n.d. n.d. n.d. 305,05 n.d. n.d. n.d. -14,81           

Boliviana 59,93 48,34 n.c. 11,59 36,36 5,14 0,00 31,23 64,82            

BM&F Bovespa 724.320,15 721.384,19 2.828,25 107,71 597.997,67 595.429,07 2.497,43 71,16 21,12            

Santiago 37.401,26 36.196,10 2,19 1.202,97 49.626,50 47.985,83 10,76 1.629,90 -24,63           

Colombia 20.273,58 20.273,58 0,00 0,00 16.776,79 16.776,79 0,00 0,00 20,84            

Costa Rica 398,86 57,29 0,00 341,57 295,07 69,28 0,00 225,79 35,18            

Guayaquil 93,99 73,65 0,00 20,34 61,41 60,93 0,00 0,48 53,05            

Quito 83,83 83,82 0,00 0,01 230,99 230,92 0,00 0,07 -63,71           

El Salvador 28,12 18,89 9,23 0,00 638,58 234,31 404,10 0,17 -95,60           

BME 2.410.721,16 2.405.457,76 5.263,40 0,00 2.969.518,92 2.956.580,40 12.938,53 0,00 -18,82           

Mexicana 111.480,40 104.269,76 6.204,09 1.006,54 144.751,84 129.508,25 14.437,40 806,19 -22,99           

Panamá 688,10 290,80 0,00 397,30 789,30 362,50 87,70 339,10 -12,82           

Lima 6.357,63 5.122,55 1.206,37 28,70 11.266,57 9.655,90 1.582,15 28,52 -43,57           

Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. 173.483,36 172.594,22 883,08 6,05 n.d.

Montevideo 7,88 7,51 0,37 0,00 17,56 16,89 0,67 0,00 -55,14           

Caracas 3.807,87 508,21 3.299,65 0,00 1.074,72 1.074,28 0,44 0,00 254,31          

2007 Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008
Bolsa                    

Exchange

2008

 
(1) Incluye operaciones realizadas a través del Libro Electrónico de Órdenes y Entre Intermediarios y reportadas a la Bolsa / Includes trades through the Electronic order book; and 

Negotiated deals reported to the Exchange 
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1.6.A - MO�TO OPERADO E� ACCIO�ES - LIBRO ELECTRÓ�ICO DE ÓRDE�ES 
              Total Value of Share Trading - Electronic Order Book Trades 
 
 

Millones de U$S / US$ Millions 

 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv.

Exchange Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Buenos Aires 6.617,90 3.627,07 2.989,58 1,24 7.382,51 4.895,51 2.485,72 1,28 -10,36            

Boliviana 59,93 48,34 n.c 11,59 36,36 5,14 0,00 31,23 64,82             

BM&F Bovespa 724.320,15 721.384,19 2.828,25 107,71 597.997,67 595.429,07 2.497,43 71,16 21,12             

Santiago 35.949,86 34.744,93 2,19 1.202,74 44.731,48 43.090,82 10,76 1.629,90 -19,63            

Colombia 20.273,58 20.273,58 0,00 0,00 16.776,79 16.776,79 0,00 0,00 20,84             

Costa Rica 398,86 57,29 0,00 341,57 295,07 69,28 0,00 225,79 35,18             

Guayaquil 93,99 73,65 0,00 20,34 61,41 60,93 0,00 0,48 53,05             

Quito 83,83 83,82 0,00 0,01 230,99 230,92 0,00 0,07 -63,71            

El Salvador 18,89 18,89 0,00 0,00 617,73 234,31 383,25 0,17 -96,94            

BME 1.811.316,00 1.806.052,60 5.263,40 0,00 2.291.334,37 2.278.395,85 12.938,53 0,00 -20,95            

Mexicana 111.480,40 104.269,76 6.204,09 1.006,54 144.751,84 129.508,25 14.437,40 806,19 -22,99            

Panamá 688,10 290,80 0,00 397,30 789,30 362,50 87,70 339,10 -12,82            

Lima 5.074,36 3.932,28 1.113,38 28,70 9.310,47 7.730,58 1.551,37 28,52 -45,50            

Euronext Lisboa 79.969,98 79.898,00 71,40 0,58 136.971,66 136.163,69 807,43 0,55 -41,62            

Montevideo 7,51 7,51 0,00 0,00 16,89 16,89 0,00 0,00 -55,53            

Caracas 3.807,87 508,21 3.299,65 0,00 1.074,72 1.074,28 0,44 0,00 254,31           

Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008

2008 2007

 
 
 

 
 

 
 

1.6.B - MO�TO OPERADO E� ACCIO�ES  - OPERACIO�ES REALIZADAS E�TRE I�TERMEDIARIOS Y 

REPORTADAS A LA BOLSA 
             Total Value of Share Trading – �egotiated Deals Reported to the Exchange 
 
 
Millones de U$S / US$ Millions 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Fondos de Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos de Inv.

Exchange Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Santiago 1.451,40 1.451,17 0,00 0,23 4.895,02 4.895,02 0,00 0,00 -70,35             

El Salvador 9,23 0,00 9,23 0,00 20,85 0,00 20,85 0,00 -55,73             

BME 599.405,16 599.405,16 0,00 0,00 678.184,55 678.184,55 0,00 0,00 -11,62             

Lima 1.283,27 1.190,28 92,99 0,00 1.956,10 1.925,32 30,78 0,00 -34,40             

Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. 36.511,69 36.430,54 75,65 5,50 n.d.

Montevideo 0,37 0,00 0,37 0,00 0,67 0,00 0,67 0,00 -45,31             

2008
Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008

2007
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1.7 - DÍAS HÁBILES, ROTACIÓ� DIARIA PROMEDIO Y VALOR PROMEDIO DE LAS TRA�SACCIO�ES 
          Trading Days, Average Daily Turnover and Average Value of Trades 

 

 

Bolsa                                  

Exchange 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Buenos Aires 247 247 26,79 29,89 7,04 7,53

Rosario 247 247 1,05 1,24 n.d. n.d.

Boliviana 252 250 0,24 0,15 (2) (2)

BM&F Bovespa 249 245 2.908,92 2.440,81 14,76 21,18

Santiago 250 247 149,61 200,92 41,64 48,19

Colombia 244 243 83,09 69,04 34,72 32,31

Costa Rica 247 235 1,61 1,26 36,03 37,45

Guayaquil 251 248 0,37 0,25 22,87 27,32

Quito 252 248 0,33 0,93 14,73 55,78

El Salvador 250 251 0,11 2,54 20,03 (2)

BME 254 253 9.491,49 11.736,96 64,52 85,18

Mexicana 252 251 442,38 576,70 24,18 40,41

Panamá 248 250 2,77 3,16 (2) (2)

Lima 248 250 25,64 45,07 17,73 20,41

Euronext Lisboa 256 255 n.d. 680,33 n.d. 38,58

Montevideo 250 247 0,03 0,07 143,20 114,01

Caracas 248 243 15,35 4,42 (2) 27,73

Días hábiles bursátiles en el año

Rotación Diaria Promedio                                                                         

(en millones de U$S)

Valor promedio de las transacciones                      

(en miles de U$S) (1)

Trading days in the year            
Average Daily Turnover                                                                           

(in U$S millions)

Average Value of Trades                                                                          

(in U$S thousands) (1)

 
(1) Este indicador computa Monto total operado en acciones / Cantidad de operaciones en acciones. No se incluyen operaciones en Fondos de inversión 

 This indicator shows traded value of share trading / Number of trades in shares. Trades in Investment funds are not included 
(2)     El promedio no es representativo en función de la existencia de un número reducido de operaciones que concentran gran parte de la operatoria 

The average is not representative on account of a great proportion of the traded amount  is concentrated in a reduced number of transactions 

 



Mercado de Renta Variable 
Equity Market 

Federación Iberoamericana de Bolsas 15

 

 

1.8 - �ÚMERO DE OPERACIO�ES E� ACCIO�ES, E� FO�DOS DE I�VERSIÓ� Y �ÚMERO DE ACCIO�ES 

�EGOCIADAS 
          �umber of Trades in Equity Shares, Investment Funds and �umber of Shares Traded 

 

Bolsa                

Exchange 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Buenos Aires 940,32 980,60 0,02 0,05 4.487,00 5.222,00

Boliviana 0,01 0,02 0,01 0,01 1,02 0,86

BM&F Bovespa 49.082,00 28.227,00 14,00 7,00 4.222.314,00 5.621.380,00

Santiago 869,26 995,96 1,00 0,97 n.d. n.d.

Colombia 584,00 519,30 0,00 0,00 2.681.489,30 370.005,40

Costa Rica 1,59 1,85 4,31 3,78 328,17 653,87

Guayaquil 3,22 2,23 1,62 0,05 30,29 29,31

Quito (*) 5,69 4,14 0,00 0,00 18,51 20,13

El Salvador (**) 1,40 2,70 0,02 0,00 1,89 63,88

BME 37.364,00 34.862,00 0,00 0,00 119.701,00 110.723,00

Mexicana 4.569,00 3.562,00 596,52 478,29 53.317,00 41.374,00

Panamá 1,17 1,18 0,70 1,49 5,10 7,60

Lima 356,89 550,60 0,26 0,27 3.542,37 5.705,93

Euronext Lisboa n.d. 4.496,00 n.d. n.d. 17.557,00 23.551,00

Montevideo 0,06 0,15 0,00 0,00 0,39 3,74

Caracas 13,64 38,75 0,00 0,00 3.209,63 4.439,95

Number of trades in equity shares                                                     

(in thousands)

Total number of shares traded                                                         

(in millions)

Número total de operaciones en 

acciones (en miles)

Número total de acciones negociadas                   

(en millones)

Número total de operaciones en 

fondos de inversión (en miles)

Number of trades in investment funds                                                            

(in thousands)

 
(*) Para 2007 y 2008 menos de 10 operaciones en fondos de inversión / For 2007 and 2008 less than 10 trades in investment funds 

(**) Para 2007 menos de 10 operaciones en fondos de inversión/ For 2007 less than 10 trades in investment funds 

 

 

 

1.8.A - �ÚMERO DE OPERACIO�ES E� ACCIO�ES Y E� FO�DOS DE I�VERSIÓ� – LIBRO 

ELECTRÓ�ICO DE ÓRDE�ES 
             �umber of Trades in Equity Shares and Investment Funds – Electronic Order Book Trades 

 

Bolsa                

Exchange 2008 2007 2008 2007

Buenos Aires 940,32 980,60 0,02 0,05

Boliviana 0,01 0,02 0,01 0,01

BM&F Bovespa 49.082,00 28.227,00 14,00 7,00

Santiago 869,06 995,90 1,00 0,97

Colombia 584,00 519,30 0,00 0,00

Costa Rica 1,59 1,85 4,31 3,78

Guayaquil 3,22 2,23 1,62 0,05

Quito (*) 5,69 4,14 0,00 0,00

El Salvador (**) 0,91 1,70 0,02 0,00

BME 37.156,00 34.637,00 0,00 0,00

Mexicana 4.569,00 3.562,00 596,52 478,29

Panamá 1,17 1,18 0,70 1,49

Lima 344,05 535,00 0,26 0,27

Euronext Lisboa 5.619,00 4.439,00 0,06 0,05

Montevideo 0,03 0,12 0,00 0,00

Caracas 13,64 38,75 0,00 0,00

Number of trades in equity shares (in thousands) Number of trades in investment funds (in thousands)

Número de operaciones en acciones (en miles) Número de operaciones en fondos de inversión (en miles)

 
(*) Para 2007 y 2008 menos de 10 operaciones en fondos de inversión / For 2007 and 2008 less than 10 trades in investment funds 

(**) Para 2007 menos de 10 operaciones en fondos de inversión/ For 2007 less tan 10 trades in investment funds 
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1.8.B - �ÚMERO DE OPERACIO�ES E� ACCIO�ES Y E� FO�DOS DE I�VERSIÓ� – OPERACIO�ES 

REALIZADAS E�TRE I�TERMEDIARIOS Y REPORTADAS A LA BOLSA 
             �umber of Trades in Equity Shares and Investment Funds – �egotiated Deals Reported to the Exchange 
 

Bolsa                

Exchange 2008 2007 2008 2007

Santiago 0,20 0,06 0,00 0,00

El Salvador 0,50 1,00 0,00 0,00

BME 208,00 225,00 0,00 0,00

Lima 12,84 15,60 0,00 0,00

Euronext Lisboa n.d. 57,00 n.d. n.d.

Montevideo 0,02 0,03 0,00 0,00

Number of trades in equity shares Number of trades in investment funds

Número de operaciones en acciones Número de operaciones en fondos de inversión

 
 

 

 

 

1.9 - VELOCIDAD DE ROTACIÓ� DE LAS ACCIO�ES DOMÉSTICAS 
          Turnover Velocity of Domestic Shares 

 

 

Bolsa

Exchange

Buenos Aires 7,04              8,87                  

Boliviana 1,93              1,34                  

BM&F Bovespa 66,64            57,08                

Santiago 19,88            23,38                

Colombia 19,27            24,62                

Costa Rica 2,69              3,80                  

Guayaquil 1,62              1,43                  

Quito 1,94              5,35                  

El Salvador 0,31              3,14                  

BME 169,45          191,23              

Mexicana 29,92            32,73                

Panamá 3,23              5,25                  

Lima 9,57              16,83                

Euronext Lisboa n.d 138,31              

Caracas 5,76              10,43                

Turnover Velocity Turnover Velocity

2008

Velocidad de Rotación

2007

Velocidad de Rotación
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1.10.A - CO�CE�TRACIÓ� DE MERCADO DEL  5% DE LAS SOCIEDADES DOMÉSTICAS COMO 

PROCE�TAJE DE CAPITALIZACIÓ� Y MO�TOS OPERADOS 
              Market Concentration of 5% Most Capitalized and Most Traded Domestic Companies 

 

(1) (2) (3) (1) (2) (3)

% % % %

Buenos Aires 5 61,66                   46,90                   5 50,86                   47,30                   

Rosario 5 61,66                   n.d. 5 50,86                   n.d.

Boliviana 2 44,02                   98,15                   2 45,49                   71,03                   

BM&F Bovespa 19 64,35                   60,57                   20 65,67                   52,52                   

Santiago 12 48,54                   64,65                   12 51,41                   50,22                   

Colombia 4 54,58                   61,75                   5 56,11                   50,09                   

Costa Rica 1 73,05                   33,33                   1 41,21                   42,69                   

Guayaquil 2 50,85                   96,95                   2 52,67                   73,95                   

Quito 2 50,66                   65,74                   2 50,26                   91,05                   

El Salvador 2 38,76                   28,48                   2 42,15                   13,76                   

Mexicana 6 54,73                   62,38                   6 56,72                   50,82                   

Panamá 2 62,96                   1,93                     1 29,01                   5,71                     

Lima 10 62,95                   47,90                   9 60,36                   50,68                   

Euronext Lisboa 3 42,88                   n.d. 3 39,57                   45,83                   

Caracas 3 42,29                   64,96                   3 29,36                   71,20                   

Bolsa                         

Exchange

2008 2007

 
(1) Cantidad de sociedades domésticas que representan el 5% del total de sociedades domésticas. / Domestic companies representing 5% of total domestic companies 
(2) Capitalización bursátil correspondiente a la cantidad de sociedades determinada en el punto (1), ordenadas de mayor a menor capitalización bursátil. / Capitalización bursátil 
doméstica /  Market capitalization of the number of domestic companies determined in (1), most heavily capitalized / Domestic market capitalization 
(3) Montos operados correspondientes a la cantidad de sociedades determinadas en el punto (1), ordenadas de mayor a menor en función de los montos operados / Montos totales 
operados en sociedades domésticas /  Traded value of number of companies determined in (1), ranked from most  to least traded companies / Total traded value in domestic shares 

 
 
1.10.B - CO�CE�TRACIÓ� DE MERCADO DE LAS 10 SOCIEDADES DOMÉSTICAS DE MAYOR 

CAPITALIZACIÓ� Y DE LAS 10 SOCIEDADES DOMÉSTICAS MÁS �EGOCIADAS 
              Market Concentration of 10 Most Capitalized and Most Traded Domestic Companies  

 

Bolsa 2008 2007 2008 2007

Exchange % % % %

Buenos Aires 74,81                                            68,16                                      70,25                                      68,09                                      

Rosario 74,81                                            68,16                                      n.d. n.d.

Boliviana 85,96                                            85,24                                      100,00                                    100,00                                    

BM&F Bovespa 52,46                                            55,61                                      49,61                                      40,56                                      

Santiago 44,16                                            47,60                                      59,22                                      46,37                                      

Colombia 74,08                                            73,46                                      81,23                                      74,63                                      

Costa Rica 99,96                                            99,94                                      77,83                                      99,99                                      

Guayaquil 93,45                                            94,14                                      96,75                                      98,67                                      

Quito 93,13                                            93,39                                      93,72                                      98,50                                      

El Salvador 89,91                                            83,78                                      76,28                                      98,66                                      

BME 45,42                                            38,46                                      59,75                                      58,62                                      

Mexicana 69,45                                            68,31                                      72,63                                      59,26                                      

Panamá 84,63                                            90,00                                      46,56                                      31,89                                      

Lima 62,95                                            62,89                                      47,90                                      52,76                                      

Euronext Lisboa 89,82                                            76,74                                      n.d. 67,38                                      

Montevideo 100,00                                          100,00                                    100,00                                    100,00                                    

Caracas 58,25                                            64,28                                      58,49                                      83,81                                      

Capitalización bursátil  de las 10 sociedades domésticas de 

mayor capitalización / capitalización bursátil doméstica                                                                                            

% Share of the 10 largest listed domestic companies by market 

capitalization / domestic market capitalization

Montos Operados por las 10 sociedades domésticas 

más transadas / monto total operado en acciones 

domésticas                                                                % 

Share of the 10 largest listed domestic companies by trading 

value / Traded value in domestic shares
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1.11 - FLUJOS DE I�VERSIÓ� - I�CREME�TOS DE CAPITAL 
            Investment Flows - �ew Capital Raised by Shares 
 
Millones de U$S / US$ Millions 

Total Acciones de Acciones de Total Acciones de Acciones de

Bolsa  Nuevas Emisoras

Emisoras 

Existentes 
(1)

 Nuevas Emisoras

Emisoras 

Existentes 
(1)

Exchange New Issuers Existing Issuers New Issuers Existing Issuers

Buenos Aires 420,73 130,72 290,01 1.435,96 234,14 1.201,82

BM&F Bovespa 25.735,96 4.154,53 21.581,44 41.853,64 27.834,31 14.019,33

Santiago 1.140,14 35,73 1.104,41 2.219,14 230,22 1.988,93

Colombia 743,39 739,36 4,03 7.622,67 4.445,07 3.177,60

Costa Rica 68,83 0,00 68,83 0,00 0,00 0,00

Guayaquil 56,10 56,10 0,00 6,90 0,00 6,90

Quito 18,53 18,53 0,00 0,37 0,37 0,00

BME 32.379,70 31.500,48 879,22 116.767,25 54.365,36 62.401,88

Mexicana 2.660,96 2.068,81 592,16 3.698,35 888,00 2.810,35

Lima 681,74 12,41 669,34 81,02 11,41 69,62

Euronext Lisboa 5.730,73 2.281,80 3.448,93 5.474,55 176,07 5.298,49

Caracas 21,83 0,00 21,83 46,55 0,00 46,55

20072008

 

(1) Emisoras ya listadas al inicio de cada año / Issuers already listed at the beginning of each year 
 

 

 

1.12 – WARRA�TS – �ÚMERO DE WARRA�TS LISTADOS, MO�TOS OPERADOS Y �ÚMERO TOTAL DE 

OPERACIO�ES 
             Warrants – �umber of Warrants Listed, Trading Value and Total �umber of Trades 

 

Bolsa                            

Exchange

2008 2007 2008 2007 2008 2007

Buenos Aires 1,00 0,00 1,85 0,00 0,68 0,00

BME 4.785,00 3.685,00 4.152,70 6.986,24 n.d. n.d.

Mexicana 10,00 11,00 66,61 247,62 0,99 4,05

Euronext Lisboa 542,00 552,00 2.470,20 3.491,88 319,00 441,00

Número de Warrants Listados                   

a fin de cada año                                                                                                                          

Monto operado en Warrants                                                                                                      

en millones de U$S

Número de Operaciones                                                  

(en miles)

Number of Warrants listed                         

at year end                                                                   

Warrants trading value                                                                                   

in millions of Dollars

Number of Trades                                                                           

(in thousands)

 
 

 

 

1.13 – ETFS – �ÚMERO DE ETFS LISTADOS, MO�TOS OPERADOS Y �ÚMERO TOTAL DE 

OPERACIO�ES 
              ETFs – �umber of ETFs Listed, Trading Value and Total �umber of Trades 

 

Bolsa                            

Exchange

2008 2007 2008 2007 2008 2007

BM&F Bovespa 4 1 904,62 905,47 33,00 29,00

El Salvador 5 3 1,29 7,98 0,05 0,70

BME 30 21 10.107,82 5.627,36 n.d. n.d.

Mexicana 159 113 44.207,17 23.048,46 103,30 70,90

Lima 4 4 12,59 5,18 1,47 0,17

Euronext Lisboa 13 28 8,74 93,54 0,19 1,20

Número de ETFs Listados                   

a fin de cada año                                                                                                                  

Monto operado en ETFs                                                                                                      

en millones de U$S

Número de Operaciones                                                  

(en miles)

Number of  ETFs isted                                  

at year end                                          

ETFs trading value                                                                                   

in millions of US Dollars

Number of Trades                                                                           

(in thousands)
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1.14 - DIVIDE�DOS 
           Dividends 
 
Millones de U$S / US$ Millions 

Bolsa Domésticas Extranjeras Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 22.056,14 3.743,19 18.297,63 15,32 0,00

BM&F Bovespa 44.500,51 15.438,70 17,93 29.043,88 0,00

Santiago 7.952,81 7.253,19 699,62 0,00 0,00

Colombia n.d. 4.294,97 0,00 n.d. n.d.

Guayaquil 381,80 243,50 0,00 138,30 0,00

Quito 335,07 213,59 0,00 121,48 0,00

BME 40.893,20 40.893,20 0,00 0,00 0,00

Mexicana 8.228,79

Lima (**) 5.754,06 2.940,89 1.881,43 931,75 0,00

Euronext Lisboa n.d. 12.815,10 11.586,77 n.d. n.d.

Montevideo 12,23 12,07 0,00 0,16 0,00

Caracas 1.711,25 1.427,95 0,00 283,30 0,00

Total Dividend

Efectivo / Cash
En Acciones Liberadas(*) /                              

Paid-up Shares

2008

Dividendos Totales

8.228,79 0,00

 
 

 

 

Bolsa Domésticas Extranjeras Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 15.755,88 1.182,85 14.567,95 5,08 0,00

BM&F Bovespa 29.278,75 10.852,52 5,65 18.420,58 0,00

Santiago 7.586,62 6.069,80 1.489,36 27,47 0,00

Colombia n.d. 1.878,61 0,00 n.d. n.d.

Guayaquil 350,00 238,80 0,00 111,20 0,00

Quito 420,70 310,05 0,00 110,65 0,00

BME 32.103,05 32.103,05 0,00 0,00 0,00

Mexicana 9.091,28

Lima (**) 4.870,16 2.293,06 2.164,40 412,70 0,00

Euronext Lisboa n.d. 17.312,24 8.337,00 n.d. n.d.

Montevideo 11,63 7,69 0,00 3,93 0,00

Caracas 1.307,34 877,71 0,00 429,63 0,00

Total Dividend

Efectivo / Cash
En Acciones Liberadas(*) /                                   

Paid-up Shares

2007

Dividendos Totales

0,009.091,28

 
(*) Incluye emisión de acciones por Ajuste Integral de Capital, Capitalización de Reservas y Otros / Includes share issues on account of Capital Adjustment, Capitalization of Reserves 
and Other Items 
(**) No considera dividendos distribuidos por ADRs (tanto de empresas extranjeras como nacionales) / Dividends paid by ADRs are not considered (neither from foreign nor from local 
companies) 
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1.15 - SOCIEDADES I�SCRIPTAS E� LA BOLSA CO� COTIZACIÓ� (ACCIO�ES O ADR’S) AUTORIZADA 

E� MERCADOS O BOLSAS DEL EXTERIOR - �ÚMERO DE SOCIEDADES Y CAPITALIZACIÓ� 
Listed Companies with Shares or ADR’s Listed on Foreign Securities Markets or Exchanges - �umber of 

Companies and Market Capitalization 

 
 

Millones de U$S / US$ Millions 

Bolsa 2008 2007 2008 2007

Exchange

Buenos Aires 16 14 134.542,69 32.114,29

BM&F Bovespa 74 75 412.586,98 918.586,40

Santiago 17 17 45.139,13 62.730,12

Colombia 3 1 44.413,77 1.426,47

El Salvador 2 2 5.711,70 992,19

Mexicana 42 55 135.279,66 227.621,19

Lima 22 15 28.320,98
(1)

52.914,87
(1)

Euronext Lisboa 1 1 11.626,03 21.681,29

Caracas 
(2)

9 7 3.152,87 2.656,77

Cantidad de Sociedades Capitalización Bursátil de las Sociedades 

Number of companies Market capitalization of companies

 
(1) No se consideran ADRs / ADRs are not considered 
(2) Se incluyen los ADR´s de CANTV y la EDC / Includes ADR of CANTV and EDC 
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2.1 - VALOR DE MERCADO DE LOS VALORES DE RENTA FIJA REGISTRADOS EN BOLSA 

          Market Value of Bonds Listed 
 
Mllones de U$S a fin de cada año / US$ Millions at year end 
 

Total Total

Bolsa Sector Público Sector Privado Foreign Sector Público Sector Privado Foreign 

Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 102.784,96 99.345,23 3.439,74 0,00 100.812,42 96.584,45 4.227,97 0,00

Boliviana (*) 3.740,17 2.702,81 1.037,36 0,00 2.709,37 2.305,67 403,70 0,00

BM&F Bovespa 55.391,34 3.373,53 52.017,80 0,00 65.487,22 7.127,31 58.359,92 0,00

Guayaquil 7.417,86 5.381,72 2.036,14 0,00 8.736,33 6.954,64 1.781,69 0,00

Mexicana 45.048,87 n.d. n.d. n.d. 55.230,39 n.d. n.d. n.d.

Panamá 2.671,90 496,30 1.955,60 220,00 2.532,10 496,30 2.015,80 20,00

Lima 12.294,11 5.505,49 6.290,85 497,76 11.624,51 6.462,98 4.816,88 344,64

Euronext Lisboa n.d. 51.567,51 5.649,99 n.d. n.d. 62.741,23 5.242,69 n.d.

Montevideo 61.542,78 60.681,13 861,65 0,00 74.793,85 73.920,50 873,35 0,00

Domestic Domestic

2008 2007
Valores domésticos Valores domésticosValores 

Extranjeros
Valores 

Extranjeros

                        
(*) Instrumentos de Renta Fija a Valores Nominales / Fixed rate bonds at face value. 
 
 
 
2.2 - CANTIDAD DE EMISORES DE BONOS  

          Number of Bond Issuers  
 

Total Emisores Total Emisores 
Extranjeros Extranjeros

Bolsa
Sector 

Público
Sector 

Privado
Foreign 
Issuers

Sector 
Público

Sector 
Privado

Foreign 
Issuers

Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 143 26 116 1 140 26 113 1

Boliviana (*) 46 2 44 0 42 1 41 0

BM&F Bovespa 188 7 181 0 185 7 178 0

Santiago 136 10 126 0 135 10 125 0

Colombia 277 32 238 7 263 32 224 7

Costa Rica 302 9 23 270 382 9 21 352

Guayaquil 129 2 126 1 127 7 119 1

Quito 163 7 156 0 123 7 116 0

El Salvador 35 4 14 17 34 4 14 16

Mexicana 228 n.d. n.d. n.d. 206 n.d. n.d. n.d.

Panamá 50 1 48 1 54 1 52 1

Lima 65 1 62 2 67 1 62 4

Euronext Lisboa 34 8 23 3 41 7 29 5

Montevideo 38 4 34 0 38 4 34 0
Caracas 36 2 34 0 25 1 24 0

Emisores Domésticos
Domestic Issuers

Emisores Domésticos
Domestic Issuers

2008 2007

 
(*) Entre los emisores privados domésticos se incluyen los Certificados de Depósitos a Plazo Fijo / Domestic private issuers include Fixed Term Deposit Certificates 
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2.3 - CANTIDAD DE EMISIONES DE BONOS REGISTRADAS EN BOLSA 

          Number of Bonds Listed  
 

Total Emisiones Total Emisiones
Extranjeras Extranjeras

Bolsa Sector Público Sector Privado Foreign Issues Sector Público Sector Privado Foreign Issues

Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 1.294 257 1.037 0 1.262 263 999 0

Boliviana 104 17 87 0 83 17 66 0

BM&F Bovespa 306 23 283 0 300 21 279 0

Santiago n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Colombia 520 212 300 8 487 212 268 7

Costa Rica 199 56 51 92 n.d. n.d. n.d. n.d.

Guayaquil 336 33 303 0 149 29 120 0

Quito 452 36 416 0 387 35 352 0

El Salvador 619 61 279 279 679 235 165 279

BME 5.121 432 4.660 29 4.797 424 4.334 39

Mexicana 434 n.d. n.d. n.d. 515 n.d. n.d. n.d.

Panamá 184 2 182 0 158 11 137 10

Lima (*) 482 34 444 4 435 40 387 8

Euronext Lisboa 158 27 124 7 157 24 122 11

Montevideo 84 51 33 0 96 59 37 0
Caracas 116 6 110 0 n.d. n.d. n.d. n.d.

Emisiones Domésticas
Domestic Issues

Emisiones Domésticas
Domestic Issues

2008 2007

 
 (*) Las cifras incluyen emisiones vencidas que al 31 de diciembre de 2008 continuaban inscritas en Bolsa / The figures include issues due December 31, 2008 still registered on the 
Exchange. 
 
 
2.4 - CANTIDAD DE NUEVAS EMISIONES DE BONOS REGISTRADAS EN BOLSA 

          Number of New Bonds Listed 
 

Total Emisiones Total Emisiones
Extranjeras Extranjeras

Bolsa Sector Público Sector Privado Foreign Issues Sector Público Sector Privado Foreign Issues

Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 715 88 627 0 646 72 574 0

Boliviana 37 5 32 0 26 3 23 0

BM&F Bovespa 53 4 49 0 81 4 77 0

Santiago 134 37 97 0 297 24 273 0

Colombia 14 0 14 0 26 1 25 0

Costa Rica 154 62 44 48 272 84 22 166

Guayaquil 112 4 108 0 65 3 62 0

Quito 65 1 64 0 32 1 31 0

El Salvador 7 0 5 2 22 0 3 19

Mexicana 1486 23 1.377 86 113 10 77 26

Panamá 9 0 9 0 14 0 14 0

Lima 87 1 86 0 113 3 110 0

Euronext Lisboa 52 4 48 0 52 4 48 0

Montevideo 3 0 3 0 13 1 12 0
Caracas 27 0 27 0 35 0 35 0

Emisiones Domésticas Emisiones Domésticas
Domestic Issues Domestic Issues

2008 2007
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2.5 – FLUJOS DE INVERSIÓN - IMPORTE DE  LAS NUEVAS EMISIONES DE BONOS 

           Investment Flows - New Capital Raised By Bonds 
 
Millones de U$S / US$ Millions 

Total Total

Bolsa Sector Público
Sector 

Privado Foreign Sector Público
Sector 

Privado Foreign
Exchange Public sector Private sector Issues Public sector Private sector Issues

Buenos Aires 18.461,38 14.714,60 3.746,78 0,00 12.064,47 5.579,79 6.484,68 0,00

Boliviana 788,40 319,74 468,65 0,00 614,86 457,38 157,48 0,00

BM&F Bovespa 9.783,29 349,21 9.434,08 0,00 12.084,16 699,66 11.384,49 0,00

Colombia 622,20 0,00 622,20 0,00 2.944,65 64,71 2.879,95 0,00

Costa Rica 1.261,62 1.152,16 109,46 0,00 3.134,88 2.964,78 170,11 0,00

Guayaquil 1.584,50 700,00 884,50 0,00 779,00 480,00 299,00 0,00

Quito 2.321,52 1.500,00 821,52 0,00 775,11 480,00 295,11 0,00

El Salvador 1.430,00 0,00 415,00 1.015,00 222,03 0,00 190,00 32,03

Panamá 547,50 0,00 547,50 0,00 807,00 0,00 807,00 0,00

Lima 1.261,65 222,88 1.038,77 0,00 3.746,10 2.686,34 1.059,77 0,00

Euronext Lisboa 31.815,53 11.847,59 19.967,94 0,00 21.224,21 13.243,47 7.980,74 0,00

Montevideo 804,26 762,01 42,25 0,00 1.466,29 1.261,49 204,80 0,00

2008 2007
Emisiones 

Extranjeras Domestic Issues
Emisiones Domésticas Emisiones Domésticas Emisiones 

ExtranjerasDomestic Issues

 
 
 
 
 
2.6 - VALOR EFECTIVO TOTAL OPERADO EN RENTA FIJA (1) 

          Total Value of Bond Trading (1) 

 
Millones de U$S / US$ Millions 
 

Total Total

Bolsa Sector Público
Sector 

Privado Foreign Sector Público
Sector 

Privado Foreign Variación %
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector Change %

Buenos Aires 54.912,62 54.186,04 726,58 0,00 47.676,16 47.254,99 421,17 0,00 15,18              
Rosario 372,37 371,12 1,26 0,00 473,14 472,81 0,32 0,00 -21,30             
Boliviana 2.188,16 1.175,26 1.012,90 0,00 1.741,89 943,63 798,26 0,00 25,62              
BM&F Bovespa 711,98 69,88 642,10 0,00 482,51 16,95 465,56 0,00 47,56              
Santiago 164.106,37 112.174,65 51.931,72 0,00 139.813,66 104.692,95 35.120,70 0,00 17,38              
Colombia 465.749,94 360.057,32 105.174,74 517,88 530.188,84 444.060,20 85.545,49 583,14 -12,15             

Costa Rica 4.446,45 154,66 5.895,34 344,64 -24,58             
Guayaquil 1.020,81 411,75 609,06 0,00 774,30 381,63 392,67 0,00 31,84              
Quito 1.045,33 389,10 656,23 0,00 822,00 414,38 407,62 0,00 27,17              
El Salvador 984,24 379,65 318,24 286,35 1.240,20 742,48 347,38 150,34 -20,64             
BME 6.839.481,30 3.339.766,40 3.499.714,90 0,00 5.862.636,45 4.334.573,92 1.528.062,53 0,00 16,66              
Mexicana 393,40 n.d. n.d. n.d. 270,04 n.d. n.d. n.d. 45,68              
Panamá 593,70 216,60 377,10 0,00 669,10 25,20 643,90 0,00 -11,27             
Lima 1.421,48 15,44 1.380,19 25,85 1.103,35 72,93 962,70 67,72 28,83              
Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4.025,17 1.105,09 n.d. n.d.
Montevideo 1.129,68 795,38 20,51 313,79 742,70 469,40 32,11 241,19 52,11              
Caracas 1.461,33 10,22 1.451,11 0,00 324,91 21,02 303,84 0,05 349,77            

Valores 
Extranjeros

Valores Domésticos Valores Domésticos

Domestic
Valores 

Extranjeros Domestic

4.291,79

2008 2007

5.550,70

 
(1)  Incluye operaciones realizadas a través del Libro Electrónico de Órdenes y entre Intermediarios y reportadas a la Bolsa / Includes trades through the Electronic Order Book and 
Negotiated Deals reported to the exchange 
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2.6.A - VALOR EFECTIVO OPERADO EN RENTA FIJA - LIBRO ELECTRÓNICO DE ÓRDENES 

             Value of Bond Trading - Electronic Order Book Trades 
 
 
Millones de U$S / US$ Millions 
 

Total Total

Bolsa
Sector 

Público
Sector 

Privado Foreign Sector Público
Sector 

Privado Foreign Variación %
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector Change %

Buenos Aires 19.209,28 18.959,62 249,66 0,00 14.534,62 14.401,03 133,60 0,00 32,16             
Boliviana 2.188,16 1.175,26 1.012,90 0,00 1.741,89 943,63 798,26 0,00 25,62             
BM&F Bovespa 269,53 69,88 199,66 0,00 224,10 16,90 207,20 0,00 20,27             
Santiago 77.233,20 61.759,98 15.473,22 0,00 57.387,81 44.094,94 13.292,87 0,00 34,58             
Colombia 465.749,94 360.057,32 105.174,74 517,88 530.188,84 444.060,20 85.545,49 583,14 -12,15            
Costa Rica 4.381,69 3.717,24 509,79 154,66 5.132,68 4.481,41 306,63 344,64 -14,63            
Guayaquil 1.020,81 411,75 609,06 0,00 774,30 381,63 392,67 0,00 31,84             
Quito 1.045,33 389,10 656,23 0,00 822,00 414,38 407,62 0,00 27,17             
El Salvador 697,89 379,65 318,24 0,00 1.144,74 742,48 347,38 54,88 -39,04            
BME 110.299,20 108.365,70 1.933,50 0,00 126.271,13 125.584,70 686,42 0,00 -12,65            
Mexicana 393,40 n.d. n.d. n.d. 270,04 n.d. n.d. n.d. 45,68             
Panamá 593,70 216,60 377,10 0,00 669,10 25,20 643,90 0,00 -11,27            
Lima 35,55 0,68 34,87 0,00 248,29 2,70 216,73 28,85 -85,68            
Euronext Lisboa n.d. 20,40 939,24 n.d. 242,78 4,13 238,38 0,28 n.d.

Montevideo 513,90 481,32 20,04 12,54 387,63 318,50 28,50 40,64 32,57             
Caracas 1.461,33 10,22 1.451,11 0,00 324,91 21,02 303,84 0,05 349,77           

2008

Valores 
Extranjeros

Valores Domésticos Valores Domésticos
Domestic Domestic

2007

Valores 
Extranjeros

 
 
 
 
 
 
2.6.B - VALOR EFECTIVO OPERADO EN RENTA FIJA - OPERACIONES REALIZADAS ENTRE 
INTERMEDIARIOS Y REPORTADAS A LA BOLSA 

             Value of Bond Trading - Negotiated Deals Reported to the Exchange 
 
 
Millones de U$S / US$ Millions 
 

Total Total

Bolsa
Sector 

Público
Sector 

Privado Foreign
Sector 

Público
Sector 

Privado Foreign Variación %
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector Change %

Buenos Aires 35.703,34 35.226,41 476,93 0,00 33.141,54 32.853,96 287,57 0,00 7,73              

BM&F Bovespa 442,45 0,00 442,45 0,00 258,41 0,05 258,36 0,00 71,22            

Santiago 86.873,17 50.414,68 36.458,49 0,00 72.832,69 60.598,01 21.827,84 0,00 19,28            

Costa Rica 64,76 0,00 762,67 0,00 -91,51          

El Salvador 286,35 0,00 0,00 286,35 95,46 0,00 0,00 95,46 199,97          

BME 6.729.182,10 3.231.400,70 3.497.781,40 0,00 5.736.365,32 4.208.989,22 1.527.376,11 0,00 17,31            

Lima 1.385,93 14,76 1.345,33 25,85 855,06 70,22 745,96 38,87 62,09            

Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 4.021,05 866,71 n.d. n.d.
Montevideo 615,78 314,06 0,47 301,26 355,06 150,90 3,62 200,55 73,43            

762,6764,76

Domestic
Valores 

Extranjeros

2008 2007
Valores Domésticos Valores 

Extranjeros
Valores Domésticos

Domestic
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2.7 - CANTIDAD DE OPERACIONES DE RENTA FIJA (1) 
          Number of Trades in Bonds 

 
En miles / In Thousands 

Total Total

Bolsa Sector Público
Sector 

Privado Foreign Sector Público
Sector 

Privado Foreign
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 427,90 420,67 7,23 0,00 410,71 403,13 7,58 0,00

Boliviana 14,52 3,61 10,91 0,00 14,84 3,40 11,44 0,00

BM&F Bovespa 2,13 1,64 0,49 0,00 1,61 1,14 0,47 0,00

Santiago 510,80 293,40 217,40 0,00 591,40 317,20 274,20 0,00

Colombia 991,10 575,10 415,50 0,50 1.201,80 828,60 372,20 1,00

Costa Rica 19,60 1,26 24,70 2,12

Guayaquil 1,50 0,11 1,39 0,00 1,10 0,17 0,93 0,00

Quito 1,03 0,07 0,96 0,00 0,72 0,12 0,61 0,00

El Salvador 1,31 0,03 0,69 0,59 6,05 1,95 2,03 2,07

BME 1.018,40 n.d. n.d. 0,00 943,68 n.d. n.d. 0,00

Mexicana 1,72 n.d. n.d. n.d. 0,67 n.d. n.d. n.d.

Panamá 0,58 0,06 0,53 0,00 0,44 0,01 0,43 0,00

Lima 1,85 0,01 1,82 0,02 2,10 0,04 2,03 0,03

Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 0,80 9,60 n.d.

Montevideo 19,98 14,82 0,88 4,29 16,79 12,37 1,20 3,22
Caracas 2,32 0,08 2,24 0,00 1,14 1,01 0,13 0,00

22,5818,34

Valores 
Extranjeros

2008 2007

Valores Domésticos
Valores 

Extranjeros

Valores Domésticos

Domestic Domestic

 
(1)  Incluye operaciones realizadas a través del Libro Electrónico de Órdenes y entre Intermediarios y reportadas a la Bolsa / Includes trades through the Electronic Order Book and 
Negotiated Deals reported to the exchange 
 
 
 
2.7.A- CANTIDAD DE OPERACIONES DE RENTA FIJA – LIBRO ELECTRÓNICO DE ÓRDENES 

             Number of Trades in Bonds – Electronic Order Book Trades 
 
En miles / In Thousands 

Total Total

Bolsa Sector Público
Sector 

Privado Foreign Sector Público
Sector 

Privado Foreign
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 213,26 209,60 3,66 0,00 206,33 202,41 3,92 0,00

Boliviana 14,52 3,61 10,91 0,00 14,84 3,40 11,44 0,00

BM&F Bovespa 1,76 1,64 0,12 0,00 1,24 1,14 0,10 0,00

Santiago 195,90 148,70 47,20 0,00 169,20 116,30 52,90 0,00

Colombia 991,10 575,10 415,50 0,50 1.201,80 828,60 372,20 1,00

Costa Rica 19,59 14,83 3,50 1,26 24,60 18,74 3,74 2,12

Guayaquil 1,50 0,11 1,39 0,00 1,10 0,17 0,93 0,00

Quito 1,03 0,07 0,96 0,00 0,72 0,12 0,61 0,00

El Salvador 0,84 0,03 0,69 0,12 5,08 1,95 2,03 1,10

BME 11,80 4,06 7,74 0,00 14,58 5,99 8,59 0,00

Mexicana 1,72 n.d. n.d. n.d. 0,67 n.d. n.d. n.d.

Panamá 0,58 0,06 0,53 0,00 0,44 0,01 0,43 0,00

Lima 0,10 0,00 0,10 0,00 0,51 0,00 0,50 0,01

Euronext Lisboa n.d. 0,30 8,60 n.d. n.d. 0,30 7,90 n.d.

Montevideo 15,07 13,96 0,88 0,23 13,47 11,89 1,18 0,41

2008 2007

Valores Domésticos
Valores 

ExtranjerosDomestic Domestic

Valores Domésticos
Valores 

Extranjeros
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2.7.B- CANTIDAD DE OPERACIONES DE RENTA FIJA - OPERACIONES REALIZADAS ENTRE 
INTERMEDIARIOS Y REPORTADAS A LA BOLSA 

            Number of Trades in Bonds - Negotiated Deals Reported to the Exchange 
 
En miles / In Thousands 

Total Total

Bolsa Sector Público Sector Privado Foreign Sector Público Sector Privado Foreign
Exchange Public sector Private sector Public sector Private sector

Buenos Aires 214,64 211,07 3,57 0,00 204,38 200,72 3,66 0,00

BM&F Bovespa 0,37 0,00 0,37 0,00 0,37 0,00 0,36 0,00

Santiago 314,90 144,70 170,20 0,00 420,00 200,90 221,30 0,00

Costa Rica 0,01 0,00 0,10 0,00

El Salvador 0,47 0,00 0,00 0,47 0,97 0,00 0,00 0,97

BME 1.006,60 n.d. n.d. 0,00 929,10 n.d. n.d. 0,00

Lima 1,75 0,01 1,72 0,02 1,59 0,04 1,53 0,02

Euronext Lisboa n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. 0,50 1,70 n.d.

Montevideo 4,92 0,86 0,01 4,05 3,32 0,49 0,02 2,82

0,01 0,10

2008 2007

Valores Domésticos Valores 
ExtranjerosDomestic Domestic

Valores Domésticos Valores 
Extranjeros

 

 
2.8 - CANTIDAD DE EMISIONES DE RENTA FIJA REGISTRADAS EN BOLSA, CON NEGOCIACIÓN 
AUTORIZADA EN BOLSAS Y MERCADOS DEL EXTERIOR 

Number of Bond Issues Registered at the Exchange, also Admitted to Trading in Foreign Exchanges and   Markets 
 
Millones de U$S / US$ Millions  

Total Total Total Total

Bolsa
Sector 

Público
Sector 

Privado
Sector 

Público
Sector 

Privado
Sector 

Público
Sector 

Privado
Sector 

Público
Sector 

Privado
Exchange Public 

sector
Private 
sector

Public 
sector

Private 
sector

Public 
sector

Private 
sector

Public 
sector

Private 
sector

Santiago 134 35 99 135 10 125 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Guayaquil 2 2 0 2 2 0 891,12 891,12 0,00 3.130,28 3.130,28 0,00

Quito 1 1 0 1 1 0 1.022,90 1.022,90 0,00 3.666,00 3.666,00 0,00

Mexicana 11 n.d. n.d. 11 n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d. n.d.

Panamá 13 8 5 11 10 1 n.d. n.d. 940,00 n.d. n.d. 20,00

Lima (*) 7 7 0 11 11 0 n.d. n.d. 0,00 n.d. n.d. 0,00

2008 2007 2008 2007

Domestic Issues Domestic Issues Market Value Market Value

Emisiones Domésticas Emisiones Domésticas Valor de Mercado Valor de Mercado

 
(*) Corresponden a los Bonos Brady y Bonos Globales emitidos por el Gobierno Peruano /  Refers to Brady Bonds and Global Bonds issued by the Peruvian Government 
 
2.9 - CONCENTRACIÓN DEL MERCADO DE RENTA FIJA 

          Fixed Income Market Concentration 

2008 2007

Bolsa
Exchange % %

Buenos Aires 80,67                    85,33                    

BM&F Bovespa 59,29                    36,79                    

Santiago 13,73                    14,45                    

Colombia 86,03                    88,66                    

Costa Rica 36,29                    29,87                    

Guayaquil 98,99                    89,05                    

Quito 99,98                    99,93                    

El Salvador 35,28                    28,83                    

Panamá 62,32                    95,96                    

Lima 21,65                    27,33                    

Montevideo 34,13                    26,00                    

Caracas 44,19                    98,41                    

% Share of the 10 largest traded Fixed-Income securities 
(public sector+private sector) / Total Fixed-Income traded 

amount

Montos operados en los 10 valores de Renta Fija más 
negociados (sector público+sector privado) / total 

montos operados en Renta Fija
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3.A - DERIVADOS SOBRE ACCIO�ES 

           Stock Derivatives 

 

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Bolsa                              

Exchange
Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Opciones                                                                                                                                                                                                                             

Options

     Buenos Aires 25.169.500 344.504 578.350 n.d. 52.388.712 611.552 746.205 n.d.

     BM&F Bovespa 350.063.629 2.853.694 11.877.646 855.145,09 367.305.446 2.705.526 9.174.323 1.056.348,01

     BME 18.315.249 4.669.410 n.d. 33.263,88 13.593.486 4.311.852 n.d. 36.993,26

     Mexder 585.037 17.486 6.104 154,27 76 0 10 0,02

Futuros                                                                                                                                                                                                                                   

Futures

     BME 46.237.939 1.620.454 n.d. 89.337,02 21.294.315 1.820.205 n.d. 56.256,62

     Mexder 2.000 0 2 0,62 2 0 2 0,00

     Euronext Lisboa 413.987 7.326 1.392 265,61 894.753 120.774 516 447,44

20072008

 

 
 

 

 

3.B - DERIVADOS SOBRE Í�DICES DE ACCIO�ES 

          Stock Index Derivatives 

 

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Bolsa                              

Exchange
Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Opciones                                                                                                                                                                                                                             

Options

     BM&F Bovespa 1.910.349 263.438 21.958 83.195 1.577.226 134.462 24.147 116.464

     BME 8.286.224 1.683.566 n.d, 140.191 5.670.773 1.306.722 n.d, 116.606

     Mexder 52.556 7.491 4.417 1.284 130.410 4.155 6.191 3.381

Futuros                                                                                                                                                                                                                                   

Futures

     BM&F Bovespa 30.468.698 109.551 4.077.998 685.739 37.256.507 228.143 3.028.461 790.005

     BME 10.575.717 65.254 n.d. 1.301.027 11.300.997 69.247 n.d. 1.786.567

     Mexder 1.085.663 88.001 73.915 25.741 951.955 48.731 61.693 26.090

     Euronext Lisboa 75.904 1.639 2.300 1.049 110.485 6.131 2.146 1.894

2008 2007
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3.C - DERIVADOS SOBRE BO�OS 

           Bond Derivatives 

 

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a fin 

de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Bolsa                              

Exchange
Number of 

contracts 

traded

Open Interest 

at year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Opciones                                                                                                                                                                                                                             

Options

     Buenos Aires 5.783 24 187 n.d. 8.135 0 356 n.d.

     Rosario 323 0 64 1 n.d. n.d. n.d. n.d.

Futuros                                                                                                                                                                                                                                   

Futures

     Rosario 12.837 5 1.918 40 4.657 n.d. 578 23

     Mexder 
(1)

65.187.119 46.513.801 39.790 591.798 224.664.425 54.943.145 61.497 2.046.425

2008 2007

 
 (1) Incluye futuros sobre tasa de interés / Includes interest rate futures 

 

 

 

 

3.D - DERIVADOS SOBRE OTROS I�STRUME�TOS  

          Derivatives on Other Instruments 

 

 

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Nro de 

contratos 

transados

Nro de 

contratos 

abiertos a 

fin de año

Nro de 

operaciones

Valor nocional de los 

contratos transados                       

en millones de dólares

Bolsa                                                                                               

Exchange
Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Number of 

contracts 

traded

Open 

Interest at 

year end

Number of 

trades

Notional value of 

contracts traded in 

Millions of US Dollars

Opciones                                                                                                                                                                                                                             

Options

     Rosario 
(1)

95.976 25.063 383 95,35 129.991 3.501 3.452 131,19

     Rosario 
(2)

28.852 2.897 3.754 298,71 38.924 5.929 10.632 87,11

     BM&F Bovespa 
(1)

31.231.006 1.710.507 69.501 51.481,42 31.519.262 1.543.736 189.277 113.310,70

     BM&F Bovespa
 (2)

135.045 21.523 1.783 60,02 98.113 14.514 1.025 106,25

     Mexder 
(1)

7 0 3 0,07 10 0 2 0,10

Futuros                                                                                                                                                                                                                                   

Futures

     Rosario 
(3)

41.840.651 2.605.195 41.994 41.565,86 25.046.103 1.150.803 77.968 25.299,12

     Rosario 
(4)

18.928 1.167 2.696 207,87 40.177 4.914 9.245 545,75

     Rosario 
(5)

95.137 5.880 19.447 966,71 160.821 10.381 28.946 2.066,89

     BM&F Bovespa 
(3)

99.952.973 1.019.285 1.929.043 4.980.893,76 88.813.133 975.031 1.511.375 4.413.267,69

     BM&F Bovespa 
(4)

3.147.909 47.853 389.122 44.498,83 1.813.865 81.463 236.584 20.821,97

     Mexder 
(3)

3.231.004 204.597 2.095 32.921,80 3.225.149 105.206 1.168 32.495,46

2008 2007

 
(1) Opciones sobre tipo de cambio / Currency options 
(2) Opciones sobre commodities / Commodities options  
(3) Futuros sobre tipo de cambio / Currency futures 
(4) Futuros sobre commodities / Commodities futures 
(5) Futuros sobre Índice de commodities / Commodities futures index 
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4.1 - I�DICE BURSÁTIL GE�ERAL 
          Broad Stock Index Levels 

 

2007

Bolsa Nombre del Índice Más alto Fecha Más bajo Fecha Fin de año Fin de año

Variación % 
2007 - 2008

Exchange Name of Index Highest Date Lowest Date Year end Year end

Change % 

2007 - 2008

Buenos Aires Bolsa General 128.072,37 22-May 51.652,62 21-Nov 62.180,16 121.652,60 -48,89              

BM&F Bovespa Ibovespa 73.516,00 20-May 29.535,00 27-Oct 37.550,00 63.886,00 -41,22              

Santiago IGPA 14.933,86 25-Jun 10.411,65 10-Oct 11.324,07 14.076,25 -19,55              

Colombia IGBC 10.672,36 3-Ene 6.460,85 27-Oct 7.560,68 10.694,18 -29,30              

Costa Rica BNV 9.408,36 14-Mar 5.769,68 4-Dic 6.768,18 7.363,45 -8,08                

Guayaquil BVG Index 141,52 8-May 124,28 2-Ene 132,37 125,02 5,88                 

El Salvador IBES 268,62 22-Ene 221,55 30-Dic 221,55 268,56 -17,50              

BME IGBM 1.640,63 2-Ene 836,82 27-Oct 975,97 1.642,01 -40,56              

Ind. BCN Global 1.195,06 2-Ene 596,58 21-Oct 694,44 1.193,94 -41,84              

Indice Bolsa Bilbao 2000 2.625,68 2-Ene 1.338,57 27-Oct 1.589,90 2.626,55 -39,47              

IGBV 1.342,07 2-Ene 733,48 28-Oct 844,79 1.359,19 -37,85              

Mexicana IPC CompMX 245,32 30-May 129,56 27-Oct 168,63 226,94 -25,69              

Lima Indice Gral. BVL 18.309,76 7-Abr 6.038,66 27-Oct 7.048,67 17.524,79 -59,78              

Euronext Lisboa PSI General 4.083,70 Ene 1.907,80 Oct 2.073,60 4.123,90 -49,72              

Caracas IBC 41.450,77 10-Abr 33.949,35 10-Dic 35.090,08 37.903,65 -7,42                

2008

 
 

 

 

 

 

4.2 - I�DICE BURSÁTIL DE ACCIO�ES LÍDERES 
          Blue Chip Index Levels 

 

2007

Bolsa Nombre del Índice Más alto Fecha Más bajo Fecha Fin de año

Volatilidad 
Promedio Fin de año

Volatilidad 
Promedio

Variación % 
2007-2008

Exchange Name of Index Highest Date Lowest Date Year end

Average 

Volatility Year end

Average 

Volatility

Change %      

2007-2008

Buenos Aires Merval 2.248,63 22-May 828,99 21-Nov 1.079,66 56,81 2.151,73 30,38 -49,82          

Burcap 8.428,14 22-May 3.160,24 27-Oct 3.993,51 37,09 7.923,36 22,40 -49,60          

BM&F Bovespa IBrX50 11.219,00 20-May 4.313,00 27-Oct 5.546,00 54,64 9.754,00 27,62 -43,14          

Santiago IPSA 3.096,11 29-May 2101,1 10-Oct 2.376,42 17,95 3.051,83 12,01 -22,13          

Guayaquil IPECU 220,17 08-May 195,33 31-Ene 204,84 n.d. 199,25 n.d. 2,81             

IRECU 399,82 08-May 348,60 31-Ene 379,02 n.d. 355,61 n.d. 6,58             

Quito Ecu Index 1.155,05 27-Mar 1.011,08 11-Abr 1.019,75 31,72 1.098,66 44,45 -7,18            

BME IBEX 35 15.186,00 2-Ene 7.737,20 27-Oct 9.195,80 49,22 15.182,30 17,77 -39,43          

Mexicana IPC 32.095,04 21-Abr 16.868,66 27-Oct 22.380,32 36,15 29.536,83 21,87 -24,23          

Panamá BVPSI 261,72 10-Jun 201,23 31-Dic 203,95 9,34 248,37 5,37 -17,88          

Lima ISBVL 30.733,81 7-Abr 9.360,27 27-Oct 11.691,34 42,53 29.035,46 26,74 -59,73          

Euronext Lisboa PSI 20 12.892,70 Ene 5.801,80 Oct 6.341,30 n.d. 13.019,36 24,26 -51,29          

2008
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4.3 – RELACIÓ� PRECIO/VALOR LIBROS Y RELACIÓ� PRECIO/UTILIDAD POR ACCIÓ� 
          Price/Book Value Ratio and Price/Earnings Ratio 
 
 

Bolsa                   
Exchange 2008 2007 2008 2007

Buenos Aires 0,95 2,08 6,11 16,24

Boliviana 0,93 0,95 n.d. n.d.

BM&F Bovespa 1,9
(1)

3,30 32,70
(2)

15,35
(2)

Santiago 1,44 2,22 13,21 19,72

Colombia 1,83 1,57 22,62 28,57

Guayaquil 3,54 3,46 10,43 11,36

Quito 13,11 8,51 46,95 141,64

El Salvador 1,84 1,85 22,59 12,93

BME n.d. n.d. 8,16 12,08

Mexicana 3,51 4,42 14,62 18,58

Panamá 1,80 2,70 13,10 18,20

Relación Precio/Valor Libros Relación Precio/Utilidad por Acción
Price/Book Value Ratio Price/Earnings Ratio

 
(1) Datos a Septiembre / As of September 
(2)  Datos a Septiembre, considerando ganancias desde octubre del año anterior / As of September, considering earnings since October of the previous year 

 

 

 

 

 

4.4 –TASAS DE I�FLACIÓ�, TASAS DE I�TERÉS Y RE�DIMIE�TOS DE LOS BO�OS GUBER�AME�TALES 
          Inflation Rates, Interest Rates and Yield on Government Bonds 

 

País                 
Country 2008 2007 2008 2007 2008 2007

Argentina 7,24 8,48 19,56 14,06 3,37 2,72

Bolivia 12,04 11,30 8,73 7,29 8,20 8,20

Brasil 9,81 7,75 13,66 11,18 7,78 
(1)

7,22 
(1)

Chile 7,09 7,80 13,58 5,66 3,20 2,99

Colombia 7,67 5,69 9,82 9,35 10,85 10,32

Costa Rica 13,90 10,81 11,34 6,63 8,68 (*) 6,92

Ecuador 8,83 3,32 5,09 5,64 6,75 9,50

El Salvador 5,50 4,90 5,16 4,26 6,00 6,18

España 1,40 4,20 1,73 3,96 3,82 4,43

México 6,53 3,76 8,74 7,99 7,99 8,09

Panamá 5,10 6,40 7,00 6,40 n.d. n.d.

Perú 6,65 3,93 7,43 5,72 7,54 6,31

Portugal 0,80 2,70 3,30 4,85 3,96 4,53

Uruguay 9,19 8,50 6,49 4,22 7,08 6,58

Venezuela 27,00 22,46 17,63 11,15 n.d. n.d.

Inflación
Inflation rates

Rendimiento bonos 
gubernamentales a 10 años

Yield on current 10 years Government 

bonds

3 month money market rates

Tasa de interés a 3 meses

 
(1) El rendimiento total es el valor consignado + la variación del Indice General de Precios de Mercado (IGP-M) 
Total annual yield is composed of this value plus changes in General Market Price Index (IGP-M) 
(*) Título con vencimiento 01/08/2020 / Maturity 08/01/2020 
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4.5 – RELEVA�CIA DEL MERCADO ACCIO�ARIO E� LA ECO�OMÍA �ACIO�AL E� EL AÑO 2007 
          Stock Markets’ Significance in the %ational Economy as of 2007 
 

 

Millones de U$S / US$ Millions 

País                   
Country

PBI                                
GDP

Capitalización 
Doméstica                                

Domestic Market 

Capitalization %                           

FBCF (1)                                

GFCF 
(1)

Nuevas Emisiones 
de acciones                                

New Capital Raised 

by shares %                           

Argentina 262.849,40 57.070,16 21,71 61.770,92 1.435,96 2,32

Bolivia 13.120,18 2.263,31 17,25 1.968,03 0,00 0,00

Brasil 1.313.900,56 1.369.711,25 104,25 256.993,89 41.853,64 16,29

Chile 163.879,40 212.910,23 129,92 30.952,00 2.219,14 7,17

Colombia 207.990,90 101.955,95 49,02 49.917,82 7.622,67 15,27

Costa Rica 26.267,02 2.035,26 7,75 6.566,76 0,00 0,00

Ecuador 45.789,37 4.471,57 9,77 10.129,08 6,90 0,07

El Salvador 20.372,58 5.195,90 25,50 4.074,52 0,00 0,00

España 1.436.890,00 1.781.132,60 123,96 477.951,00 116.767,25 24,43

México 1.018.221,00 397.724,64 39,06 264.737,46 3.698,35 1,40

Panamá 19.485,40 6.218,50 31,91 3.771,10 n.d. n.d.

Perú 107.296,13 67.639,79 63,04 22.796,97 81,02 0,36

Portugal 222.760,00 132.183,27 59,34 49.007,20 5.474,55 11,17

Uruguay 23.136,00 159,18 0,69 3.470,40 0,00 0,00

Venezuela 228.070,80 10.159,02 4,45 63.859,82 46,55 0,07
 

(1) Fromación Bruta de Capital Fijo 
Gross Fixed Capital Formation 

 
En aquellos países donde existe más de una bolsa miembro de la FIAB, se ha consignado el mayor valor de capitalización así como el mayor monto de nuevas emisiones de acciones 
reportados para cada período 
For countries with more than one FIAB member Exchange, each period refers to the highest market capitalization and to the highest amount of new capital raised by shares, reported for 
each year 

 
Fuente: Información suministrada por bolsas miembros o CEPAL 
Source: Data from member exchanges  or ECLAC  
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5.1 – PEQUEÑAS Y MEDIA�AS EMPRESAS (PYMES) 
          Small and Medium Enterprises Market (SMEs) 

 

 
 

5.1.1 - CAPITALIZACIÓ� BURSÁTIL 
              Market Capitalization 

 
 A fin de cada año, Millones de U$S / At year end, US$ Millions  
 

Bolsa Nombre del Mercado Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Name of the Market Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires Panel PyME / SMC Pannel 5,34 5,34 0,00 6,39 6,39 0,00 -16,38                 

BM&F Bovespa OTC 17.220,13 17.220,13 0,00 26.314,27 26.314,27 0,00 -34,56                 

Lima Riesgo de BVL                                                                                                    

/ Risk Capital Share 
242,54 0,00 242,54 444,28 0,00 444,28 -45,41                 

Variación % 

2008-2007Companies Companies

% Change 

2008/2007

2008 2007

Sociedades Sociedades

 
 
 
 
 
 

5.1.2 – �ÚMERO DE SOCIEDADES CO� ACCIO�ES �EGOCIADAS A FI� DE CADA AÑO 
              �umber of Companies with Shares Traded at year end 

 

 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

Buenos Aires 2 2 0 2 2 0

BM&F Bovespa 89 89 0 89 89 0

Lima 8 0 8 6 0 6

2008 2007

 
 
 

 

5.1.3.A – �ÚMERO DE SOCIEDADES I�GRESADAS A COTIZACIÓ� 
                      �umber of �ewly Listed Companies  

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

BM&F Bovespa 11 11 0 10 10 0

Lima 5 0 5 5 0 5

2008 2007

 
 

 

 

5.1.3.B – �ÚMERO DE SOCIEDADES RETIRADAS DE COTIZACIÓ� 
                     �umber of Delisted Companies 

 

Bolsa Total Domésticas Extranjeras Total Domésticas Extranjeras

Exchange Domestic Foreign Domestic Foreign

BM&F Bovespa 11 11 0 11 11 0

Lima (*) 3 0 3 1 0 1

2008 2007

 
(*)Incluye dos compañías incorporadas al mercado principal / Includes two companies added to the main market 
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5.1.4 – MO�TO TOTAL OPERADO E� ACCIO�ES 
(1) 

               Total Value of Share Trading 
(1) 

 
 Millones de U$S / US$ Millions 
 

Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv.

Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Buenos Aires 0,08 0,08 0,00 0,00 0,36 0,36 0,00 0,00 -79,01              

BM&F Bovespa 683,20 639,06 0,00 44,14 266,75 221,30 0,00 45,45 156,12             

Lima 69,29 0,00 69,29 0,00 353,24 0,00 353,24 0,00 -80,38              

2008 2007 Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008

Bolsa                    

Exchange

 
(1) Incluye operaciones realizadas a través del Libro Electrónico de Órdenes y entre Intermediarios y reportadas a la Bolsa / Includes trades through the Electronic Order Book and 

Negotiated Deals reported to the exchange 

 

 

5.1.4.A – MO�TO TOTAL OPERADO E� ACCIO�ES - LIBRO ELECTRÓ�ICO DE ÓRDE�ES 
             Total Value of Share Trading - Electronic Order Book Trades 

 
 Millones de U$S / US$ Millions 

Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv.

Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Buenos Aires 0,08 0,08 0,00 0,00 0,36 0,36 0,00 0,00 -79,01              

BM&F Bovespa 683,20 639,06 0,00 44,14 266,75 221,30 0,00 45,45 156,12             

Lima 69,29 0,00 69,29 0,00 351,54 0,00 351,54 0,00 -80,29              

2008 2007 Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008

Bolsa                    

Exchange

 
 

 

 

5.1.4.B – MO�TO TOTAL OPERADO E� ACCIO�ES - OPERACIO�ES REALIZADAS E�TRE 

I�TERMEDIARIOS Y REPORTADAS A LA BOLSA 
             Total Value of Share Trading - �egotiated Deals Reported to the Exchange 

 
 Millones de U$S / US$ Millions 

Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv. Total Domésticas Extranjeras Fondos Inv.

Domestic Foreign Invest. Funds Domestic Foreign Invest. Funds

Lima 0,00 0,00 0,00 0,00 1,70 0,00 1,70 0,00 -100,00            

2007 Variación % 

2007-2008 

Change% 

2007-2008

Bolsa                    

Exchange

2008
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5.2 - MO�TOS TOTALES OPERADOS E� BOLSA E� OTROS I�STRUME�TOS 
         Total Value of Other Securities Trading 

 

 

 

 

Bolsa Mercado / Producto

Millones de 

U$S / U$S 

Millions

Exchange Market / Products 2008 2007

Buenos Aires Cedear 1.331,94 1.269,32

Pases y Cauciones / Repos 10.305,82 9.583,19

Ejercicios de Opciones / Options exercise 184,16 362,68

Préstamos de Títulos Valores / Security lendings 1.010,01 784,11

Cheques de Pago Diferido / Differred payment checks 203,61 196,29

CEVAS-Certificados de Valores / Value Certificates 0,79 7,39

Total 13.036,32 12.202,97

Rosario Cheques de Pago Diferido / Differred payment checks 44,62 20,85

Total 44,62 20,85

Boliviana

Mesa de Negociación - Pagarés / Promissory Notes in Trading desk 2,98 3,53

Pagarés Bursátiles / Promissory Notes traded at the Exchange 18,16 38,06

Certificados de Devolución Impositiva / Fiscal Certificates 15,35 5,37

Letras del TGN / Treasury Bills 864,98 574,23

Total 901,47 621,19

Santiago Instrumentos Monetarios / Money Market 91.374,99 94.685,72
Instrumentos de Intermediación Financiera / Short Term Debt 

Instruments 306.888,86 259.683,19

Total 398.263,85 354.368,91

Colombia Operaciones a Plazo de Cumplimiento Financiero (OPCF) /                                                    

Future Financial Settlement Transactions 15.656,67 8.208,30

Divisas / Currency 154.625,54 132.121,23

Total 170.282,21 140.329,53

Costa Rica Mercado de Dinero / Money Market 9.216,73 8.505,08

Deuda Corto Plazo Mercado Primario /                                                                               

Short term debt Primary market 2.059,74 1.364,62

Reportos / Repos 12.904,33 14.295,66

Total 24.180,80 24.165,35

Guayaquil Deuda Corto Plazo* / Short term debt* 1.522,92 866,58

Total 1.522,92 866,58

Quito

Registro Especial de Valores no Inscritos (Títulos de Renta Fija) / 

Special register of non registered securities (Fixed Income Securities) 5,80 1,81

Total 5,80 1,81  
 

* Mercado primario y secundario / Primary and secondary markets 
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5.2 - MO�TOS TOTALES OPERADOS E� BOLSA E� OTROS I�STRUME�TOS (CO�TI�UACIÓ�) 
         Total Value of Other Securities Trading (FROM PREVIOUS PAGE) 

 

 

Bolsa Mercado / Producto

Millones de 

U$S / U$S 

Millions

Exchange Market / Products 2008 2007

El Salvador NCTP's, LETES, PBD's, Cenelis                                                                     

/ Treasury Notes (NCTP's, LETES), Exchange Traded Papers, 

Negotiable Certificate of Liquidity 365,40 718,60

Reportos / Repos 3.404,00 3.940,70

Total 3.769,40 4.659,30

Panamá Reportos / Repos 242,40 184,50

Deuda Corto Plazo* / Short term debt* 304,80 215,30

Letras del Tesoro * / Treasury Bills * 216,70 435,90

Total 763,90 835,70

Lima Deuda Corto Plazo Mercado Primario /                                                                                       

Short term debt - Primary Market 8,53 14,07
Deuda Corto Plazo Mercado Secundario /                                                       

Short term debt - Secondary Market 25,10 21,56

Certificados de Depósito / Depository Certificates 39,61 10,87

Mercado primario certificado Patrimoniales en Fideicomiso / Primary 

Market Trust Networth Certificates 0,00 20,69

Total 73,24 67,17

Euronext Lisboa Títulos de Participación / Participation Units 2,33 0,99

Derechos / Rights 536,91 2,31

Convertibles / Convertibles 0,01 0,18

Certificados / Certificates 8,63 93,04

Total 547,88 96,52

Montevideo Instrumentos de corto plazo - Mercado Primario / Short Term 

Instruments - Primary Market 250,77 90,63
Instrumentos de corto plazo - Mercado Secundario / Short Term 

Instruments - Secondary Market 50,17 51,51

Total

Caracas ADRs / ADR's 10,75 62,67

Total 10,75 62,67
 

 

 * Mercado primario y secundario / Primary and secondary markets 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 

 2004 2005 2006 2007 
 

2008

TOTAL 131 132 132 134 133 

 
 
 
SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  

Services provided by brokers  
 

Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y 
otros productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de 
market makers. 
 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client, and market maker services.  

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Renta Variable 
Shares 

 
 
 
 
 
Compra/Venta  

  Purchase/Sale  

Contado: D+3 
Cash 
Plazo: hasta 120 días 
Forward: up to 120 days 
Opciones: 3 vencimientos 
En meses pares y el mes impar más 
cercano. 
Options: 3 maturities 
At even months and the nearest odd 
month 

Renta fija – Pública y privada 
Fixed income - Public and prívate 
 

Contado: D+3 
Cash 
Plazo: hasta 120 días 
Forward: up to 120 days 
Opciones: 3 vencimientos consecutivos 
Options: 3 maturities at consecutive 
months 

Cheques de Pago Diferido 
Deferred Payment Checks 

Contado Inmediato 
Immediate Cash 

Indices 
Indexes 

Plazo: hasta 12 vencimientos 
Forward: up to 12 maturities 

Venta en corto 
Short selling 

Contado D+3 
Cash 
Plazo: hasta 365 días 
Forward: up to 365 days 

Certificado de Valores- CEVA 
Securities Certificates- CEVA 

Contado D+3 
Cash 
Plazo: hasta 120 días 
Forward: up to 120 days 
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COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

 Fees at year-end 2008 
 
Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

Concepto 
Concept 

Monto o % 
Amount or % 

Renta variable 
Shares 

Comisión del Agente 
Brokerage Commission 
Derecho de Bolsa 
Exchange fee  
Derecho de Mercado 
Market fee  

Libre / Freely negotiated 
 
0,0351% (1) 
 
0,06% 
 

Renta fija 
Fixed income 

Comisión del Agente 
Brokerage Commission 
Derecho de Bolsa 
Exchange fee  
Derecho de Mercado 
Market fee  

Libre / Freely negotiated 
 
0,01% 
 
0,01% 
 

(1) Reducida a 0,0316% para operaciones denominadas “day trade” 
     / Drops to 0.0316% for day trade transactions 

 
 
DERECHOS DE LISTADO Y MANTENIMIENTO PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 

Listing and Maintenance Fees paid by Companies at year-end 2008 
 

 
 

A. Acciones (1) 
    Shares 

 
• Derechos de Admisión a la Cotización 

Listing Fees 
 
La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización 
 / The Exchange does not charge initial listing fees 

 

• Derechos de Permanencia/ Listado anual 
          Annual Maintenance Fees 
 
 

Capital + Revalúos + Ajuste integral 
Capital + Revaluation + Full Adjustment 

(En AR$)/ (In AR$) 

           Monto Fijo
Fixed Amount

(En AR$)/(In AR$)

               Arancel anual adicional 
            Additional Annual Fee 

 
 

 De/From 
  

A/to 
                   %o                    Sobre lo que exceda de 

On amount exceeding
0 250.000               474,88   

250.000 350.000               474,88 2,00000 250.000 
350.000 450.000               674,88 1,60000 350.000 
450.000 600.000               834,88 1,20000 450.000 
600.000 800.000            1.014,88 0,80000 600.000 
800.000 1.300.000            1.174,88 0,60000 800.000 

1.300.000 2.500.000            1.474,88 0,40000 1.300.000 
2.500.000 20.000.000            1.954,88 0,20000 2.500.000 

20.000.000 40.000.000            5.454,88 0,11000 20.000.000 
40.000.000 60.000.000            7.654,88 0,10000 40.000.000 
60.000.000 100.000.000            9.654,88 0,09999 60.000.000 

100.000.000 150.000.000          13.654,48 0,09998 100.000.000 
150.000.000 300.000.000          18.653,48 0,09997 150.000.000 
300.000.000         En adelante/and over          33.648,98 0,09016 300.000.000 

(1) Se otorgará una bonificación del 2,82% aplicable al monto determinado en la tabla en función del volumen efectivo operado distribuido entre las cotizantes que 
representen el 99% del total negociado. 
/ A reduction of 2.82% will apply on table amounts, depending on the efective volume traded distributed among listed companies that represent 99% of total 
traded amount. 

Continúa 
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Continuación 

A.1.1- Restricciones a la Negociabilidad 
/ Restrictions on Trading 
 
Las acciones de sociedades admitidas a la cotización con restricciones de carácter legal para la negociabilidad de determinadas 
clases de éstas, derivadas de la privatización de empresas o entes públicos, cualquiera sea su naturaleza jurídica, abonarán el 
arancel por derecho de cotización que se establece en la tabla precedente, proporcionalmente a los montos de capital 
libremente transmisibles, mientras subsistan tales restricciones. 
/ Shares of companies admitted to trading with legal restrictions for transactions of certain stocks from privatization of 
government companies, whichever their legal status, will pay a listing fee, as established in the preceding table, 
proportionally to the amount of capital freely transferable, as long as such restrictions exists. 
 
 
A.1.2- Sociedades extranjeras con cotización secundaria 
/ Foreign companies traded in secondary market  
 
Las sociedades extranjeras con cotización secundaria de sus acciones pagarán el arancel por derecho anual de cotización 
resultante de la aplicación de la tabla, con un tope máximo de $ 350.000.-. 
/ Foreign companies traded in secondary market will pay an annual fee as established in the preceding table, with a cap of $ 
350,000.-. 
 
 
A.1.3- Derecho de cotización correspondiente a acciones emitidas por sociedades locales que revistan la calidad de 
controlantes o controladas, cuando la participación en el capital social de la controlada represente el único activo 
relevante de la controlante. 
/ Listing fees of shares issued by local companies being controller or controlled when the participation in the capital share 
of the controlled company represents the only relevant asset of the controller. 
 
Se practicará una bonificación del 80% sobre los derechos de cotización de acciones que corresponda al emisor con menor 
capital social admitido a la cotización. 
/ A reduction of 80% will be applied on the listing fee of shares corresponding to the issuer with the lowest capital admitted to 
trading. 
 
 
A.1.4- Arancel por derecho de cotización de acciones de sociedad anónima local y a su sociedad controlante constituida 
en el extranjero. 
/ Listing fee for local companies’ shares and its controlling company registered abroad. 
  
El arancel por derecho de cotización de las citadas acciones se limitará, en conjunto, a la suma de $ 1.200.000.- anuales. 
/ The listing fee of these companies is limited, in aggregate, to pesos 1,200,000- per year. 

 

B. Obligaciones Negociables 
     Corporate Bonds 

 
• Derechos de Admisión a la Cotización 

Admission Fees 
 
La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización /  
The Exchange does not charge initial listing fees 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

Continúa 
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Continuación 

• Derechos de Permanencia/ Listado anual (1) (2) 
Annual Maintenance Fees 

 
 

Monto de la emisión admitida 
               Authorized issue amount 

(En AR$)/ (In AR$) 

Monto Fijo
Fixed Amount

(En AR$)/(In AR$)

Arancel anual adicional 
Additional Annual Fee 

 

De/From A/to 
                                            %o                   Sobre lo que exceda de 

On amount exceeding
0 1.162.400               814,00   

1.162.400 1.743.600               814,00 0,7 1.162.400 
1.743.600 2.615.400            1.221,00 0,6 1.743.600 
2.615.400 3.923.100            1.744,00 0,5 2.615.400 
3.923.100 5.884.650            2.397,00 0,4 3.923.100 
5.884.650 8.826.975            3.182,00 0,3 5.884.650 
8.826.975 17.653.950            4.065,00 0,2 8.826.975 

17.653.950         En adelante/and over            5.830,00 0,1 17.653.950 
(1) Al monto así calculado se le deducirá una bonificación equivalente al cincuenta por ciento (50%) de los derechos de bolsa generados por la negociación de 

esas obligaciones negociables. Esta bonificación alcanzará hasta el ciento por ciento (100 %) del monto que corresponda abonar por derecho de cotización, 
según la tabla aplicable. / The amount so calculated will be reduced by fifty percent (50%) of the exchange fees generated by the respective bonds trading. This 
reduction could reach up to 100%. 

(2) Las sociedades que simultáneamente coticen acciones y obligaciones negociables en la Bolsa tendrán un descuento del treinta por ciento (30 %) sobre el 
monto calculado según la tabla, y sobre el importe calculado que resulte, se les aplicará la bonificación por negociación de las obligaciones negociables 
previstas en el inciso anterior. / Companies that simultaneously have shares and bonds traded on the Stock Exchange will receive a reduction of thirty percent 
(30%) on the amount calculated according to the table, and -on this amount- will apply the reduction of the preceding paragraph. 

 
 
 
FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía destinado a cubrir los compromisos no cumplidos por agentes y sociedades de bolsa que 
se financia con el 50% de las utilidades líquidas y realizadas del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 
 

También existe un Fondo de Garantía especial, destinado a cubrir parcialmente a los inversores.  La Asamblea 
General del Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. está facultada para asignar anualmente un porcentaje de la 
ganancia a este último Fondo. 
 
A Guarantee Fund is available to cover non-performance by stockbrokers and brokerage firms. The Fund is formed 
with 50% of the liquid and realized profits of Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. 
 

There is also a special Guarantee Fund available to partially protect investors. The Stockholders Meeting of 
Mercado de Valores de Buenos Aires S.A. is empowered to annually allocate a percent of the Mercado’s earnings to 
this special Fund. 

 
 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 

 
El Mercado de Valores S.A. tiene a su cargo la liquidación y compensación de las transacciones. 
 
Transactions are cleared and settled by Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.  
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at  year-end 2008 

 

A.  Renta Variable 
Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 
 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento/ Exempt 
 

 
 
Dividendos 
Dividends 
 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
No computable / Not applicable 
 
No computable / Not applicable 
 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

No computable / Not applicable 
 

 

B.  Renta Fija 
Fixed Income 

 
-  Valores emitidos por el Sector Público 
   Government Bonds 
 
Ganancias de capital   
Capital gains  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
 

Continúa 
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Continuación 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
 

 
 

-  Valores Corporativos 
    Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interests 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
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C.  Otros Instrumentos 
Other Instruments 

 
-  Fideicomisos Financieros – Valores de deuda fiduciaria 
   Business Trusts – Business trusts debt securities  
 

Ganancias de capital   
Capital gains  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 

 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 

 
-  Fideicomisos Financieros – Certificados de participación 
   Business Trusts – Business trusts shares 

 

Ganancias de capital   
Capital gains  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
35% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 

 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
No gravado / No tax charged 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

 
 
Exento / Exempt 
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SERVICIOS PRESTADOS 
Stock Exchange Services 

 
Servicios 
Services 

Corredores
Brokers

Público 
Public 

Cámara de Compensación  
Clearing X (1)  

Liquidación  
Settlement X (1)  

Custodia de Valores  
Custody X (2)  

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X (1)  

Información Estadística 
Statistical Information X X 

Información  Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones  
Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial 
Institutions 

X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X (1)  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X (1)  

 
(1) Realizada por el Mercado de Valores de Buenos Aires, S.A. / By Mercado de Valores de Buenos Aires S.A.  
(2) Mediante la subisidiaria Caja de Valores S.A. / Through subsidiary Caja de Valores S.A. 
 
 
La Bolsa contrata usualmente en forma externa los servicios de sistemas y procesamiento de datos, asesoramiento 
legal y servicios auxiliares. 
 
The Stock Exchange usually outsources systems and data processing, legal advisory and ancillary services 
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�ÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
�umber of Brokerage Companies 

 
 2004 

 
2005 

 
2006 2007 2008 

TOTAL 15 17 17 20 23 

 

 

 

 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS I�TERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 

productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de market 

makers. 

 

Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 

portfolio, Internet-based client, and market maker services. 

 

 

 

 

CARACTERÍSTICAS DE LOS I�STRUME�TOS Y OPERACIO�ES A FI�ES DE 2008 
Instrument/Transaction Features at year-end 2008 

 

 
Instrumentos 
Instruments 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Liquidación 
Settlement 

Bonos Gubernamentales 
Government Bonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado 72 horas 
Cash D+3 

   
Valores Privados 
Corporate Securities 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado 72 horas 
Cash D+3 

 Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Plazo Firme –Acciones-: vencimiento 
día 15 o fin de mes, a 120 días como 
máximo 
Forward –Shares-: 15th or last day of 

month, maximum 120 days 

 Pases 
Carry-overs 

A 120 días como máximo 
Maximum 120 days 

 Cauciones 
Repos 

 

 con garantía de Valores Privados 
y Bonos Gubernamentales 

 

 collateralized by Corporate 

Securities or Government Bonds 

 

 -En Pesos 
-In Pesos 

 
Máximo 120 días 
Maximum 120 days  -En Dólares 

-In Dollars 
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COSTOS DE LAS OPERACIO�ES A FI�ES DE 2008  
Fees at year-end 2008  
 

Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

Concepto 
Concept 

Comisiones 
Commissions 

Acciones 
Shares 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

0,10% (a) 

 

0,10% (a) 

Obligaciones �egociables 
Corporate Bonds 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

0,03% (a) 

 

0,03% (a) 

Bonos Gubernamentales 
Government Bonds 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

0,03% (a) 

 

0,03% (a) 

Cauciones 
Repos 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

0,03% (a)(b) 

 

0,03% (a)(b) 

Pases 
Carry-overs 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

0,03% (a)(b) 

 

0,03% (a)(b) 

Opciones 
Options 

Acciones 
Shares 

              
 
Bonos Gubernamentales 
Government Bonds 

 
 
Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

Derecho de Bolsa  
Exchange fee (1) 

Derecho de Mercado  
Market fee (2) 

 

 

0,20% (a) 

 

0,20% (a) 

 

0,03% (a) 

 

0,03% (a) 

(1) Cobrado por la Bolsa de Comercio de Rosario / Charged by Rosario Stock Exchange. 
(2) Cobrado por el Mercado de Valores de Rosario / Charged by Mercado de Valores de Rosario. 
(a) Los derechos se cobran tanto al comprador como al vendedor /  Exchange fees are paid by both buyer and seller. 
(b) Prorrateado en 90 días / Distributed in 90 days. 

 
 

 

 

DERECHOS DE LISTADO Y PERMA�E�CIA PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FI�ES DE 2008  
Listing and Maintenance Fees paid by Companies at year-end 2008  

  

A. Acciones/ Shares 
 

• Derechos de Admisión a la Cotización 
Listing Fees 

 

La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización 
 

The Exchange does not charge initial listing fees 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Continúa 
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Continuación 

• Derechos de Permanencia/ Listado anual 

          Annual Maintenance Fees 
  

Capital + Ajuste de Capital 
Capital + Full Adjustment 

(En AR$)/ (In AR$) 

Suma Fija 
Fixed Amount 

(En AR$)/ (In AR$) 

Parte Variable 
Variable Amount 

De/ From A/to   

 

%o 

Sobre el excedente de 
On Amount Exceeding 

AR$ 

 88.618 217   

88.618 173.691 217 2,00 88.618 

173.691 347.618 387 1,60 173.691 

347.618 695.237 665 1,20 347.618 

695.237 1.041.910 1.082 0,80 695.237 

1.041.910     1.389.529 1.360 0,40 1.041.910 

1.389.529                       1.761.724          1.499 0,20 1.389.529 

1.761.724 En adelante/ and over          1.573 0,10 1.761.724 

 
 

B. Obligaciones �egociables/ Corporate Bonds  

 
• Derechos de Admisión a la Cotización 

Admission Fees 
 

La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización 
 

The Exchange does not charge initial listing fees 

 

 

• Derechos de Permanencia/ Listado anual 
Annual Maintenance Fees 

  

Monto de la emisión admitida 
Authorized issue Amount 

(En AR$)/ (In AR$) 

Suma Fija 
Fixed Amount 

(En AR$)/ (In AR$) 

Parte Variable 
Variable Amount 

De/From A/to   

 

%o 

Sobre el excedente de 
On amount exceeding 

AR$ 

 531.724 372   

531.724 797.540 372 0,70 531.724 

797.540 1.196.379 560 0,60 797.540 

1.196.379 1.794.568 797 0,50 1.196.379 

1.794.568 2.691.852 1.097 0,40 1.794.568 

2.691.852 4.037.778 1.456 0,30 2.691.852 

4.037.778 8.075.556 1.859 0,20 4.037.778 

8.075.556 En adelante/ and over 2.690 0,10 8.075.556 
 

 

 

COMPE�SACIÓ� Y LIQUIDACIÓ� 
Clearing and Settlement 

 
El Mercado de Valores de Rosario S.A. compensa y liquida las transacciones realizadas en la Bolsa. 
 

Mercado de Valores de Rosario S.A. clears and settles transactions executed on the Exchange. 
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FO�DO DE GARA�TÍA 
Guarantee Fund 
 

Existe un Fondo de Garantía para cobertura total de los agentes y sociedades de bolsa, el cual brinda también 

cobertura parcial a los inversores. Este Fondo se financia con el 50% de las ganancias anuales del Mercado de 

Valores de Rosario S.A. 
 

A Guarantee Fund provides full coverage to stockbrokers and brokerage firms and partial coverage to investors. 

This Fund is formed with 50% of the Mercado de Valores de Rosario S.A’s annual profits. 
 

 

 

 

SERVICIOS PRESTADOS POR LA BOLSA 
Stock Exchange Services 

 

Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Cámara de Compensación 
Clearing 

X (1)  

Liquidación 
Settlement 

X (1)  

Garantía de operaciones 
Guaranteed Trade Execution 

X (1) X (1) 

Información  Estadística 
Statistical Information 

X (2) X (2) 

Información Técnica 
Technical Information 

X (2) X (2) 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities 

X (2) X (2) 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs 

X (2)  

Capacitación Público 
Investor Education Programs 

 X (2) 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory 

X (1)(2)  

(1) Servicios prestados por el Mercado de Valores de Rosario S.A / Services provided by Mercado de Valores de Rosario S.A 
(2) Servicios prestados por la Bolsa de Comercio de Rosario / Services provided by Rosario Stock Exchange 

 

La Bolsa usualmente contrata en forma externa servicios auxiliares  /  The Exchange usually outsources ancillary 
services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 
 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 8 8 8 8 8

 
 
 
 
SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  

Services provided by brokers  
 

Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa y atención a través de Internet. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio and Internet-based client services.  

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D+3 

Cuotas de Fondos de Inversión Cerrados 
Closed-end Fund Units 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Bonos Gubernamentales 
Government Bonds 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Bonos Corporativos 
Corporate Bonds 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Cupones de Bonos 
Bond coupons 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Valores Titularización 
Securitization 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Letras del Tesoro 
Treasury Bills 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Certificados de depósito a plazo fijo 
Time Deposits Certificates 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Pagarés Bursátiles 
Promissory Notes 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 

D+0 

Pagarés en Mesa de Negociación 
Trading Desk Promissory Notes 
 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D+0 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 
Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 

A. Renta Variable 
Shares 

 
• Derechos de Admisión a la Cotización 

Listing Fees 
 

De / From A / To  
U$S U$S  

0 4.000.000 Mínimo / Minimum 800U$S 
4.000.001 30.000.000                                0,2% 

30.000.001     En adelante /and Over               0,01% sobre excedente / on excess 

• Derechos de Permanencia/ Listado anual 
          Annual Maintenance Fees 
 

De / From A / To  
U$S U$S  

0 4.000.000 Mínimo / Minimum 800U$S 
4.000.001 30.000.000                              0,2% 

30.000.001    En adelante /and Over               0,01% sobre excedente / on excess 

B. Renta Fija 
Fixed Income 
 

• Derechos de Admisión a la Cotización 
Admission Fees 
 

De / From A / To  
U$S U$S  

0 335.000   Mínimo / Minimum 500U$S  
335.001 3.000.000                      0,15% 

3.000.001 5.000.000 0,10% sobre excedente / on excess 
5.000.001     En adelante /and Over  0,08% sobre excedente / on excess 

 
• Derechos de Permanencia/ Listado anual 

Annual Maintenance Fees 
 

De / From A / To  
U$S U$S  

0 835.000 Mínimo / Minimum 500U$S  
835.001 3.000.000             0,06% 

3.000.001 5.000.000  0,040% sobre excedente / on excess 
5.000.001  En adelante /and Over 0,032% sobre excedente / on excess 

 
 

C. Otros Mercados 
Other Markets 
 

• Derechos de Admisión a la Cotización 
Listing Fees 

    
Certificados de depósito a plazo fijo 
Time Deposits Certificates 

0,0022% mensuales con convenio de desmaterialización/ 
monthly with a book entry security agreement  

Mesa de Negociación         
Trading Desk   

U$S 200 + 0,05% anuales / annually 
0,011 % mensuales sin convenio de desmaterialización/ 

monthly without a book entry security agreement 
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COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

Fees at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Operación 
Transaction 

Comisión 
Commission 

    Renta Variable 
    Shares 

Colocación primaria de valores de 
renta variable en rueda 
Primary placement of shares through 
floor trading 

0,0025% 
 
 

 Compraventa: Valores en U$S 
Purchase / Sale in U$S 
            De                            a 
        From                          To 
                1                500.000 
     500.001             2.000.000 
  2.000.001             5.000.000 
  5.000.001           10.000.000 
10.000.001           20.000.000 
20.000.001           40.000.000 
40.000.001                    -  

 
 
 
 
0,2%   
0,18% sobre excedente / on excess 
0,17% sobre excedente / on excess 
0,16% sobre excedente / on excess 
0,13% sobre excedente / on excess 
0,10% sobre excedente / on excess 
0,085% sobre excedente / on excess 

    Renta Fija 
    Fixed Income 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repos 
 

Operaciones con el Banco Central 
Transactions with the Central Bank 
 

Compraventa de otros valores 
emitidos por el Estado 
Purchase/Sale of other government 
securities 
 

Colocación primaria de valores de 
renta fija en rueda  
Primary placement of fixed-income 
securities through floor trading  

0,005% 
 
 

0,003% 
 
 

0,010% 
 
 
 

 
0,0025% 
 
 

     Subasta de Acciones no inscriptas    
Auction of unlisted shares 

Venta  
Sale 

0,3% 
 

    Mesa de Negociación 
    Trading Desk 
 

Compraventa 
Purchase/Sale 

0,0075% 
 

           
 
 
COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

Clearing and Settlement 
 

Las operaciones de liquidación y compensación las realiza la Entidad de Depósito de Valores de Bolivia (EDV). La 
BBV tiene una participación del 41,95% en la EDV. 
 
Transactions are cleared and settled by the Entidad de Depósito de Valores de Bolivia (EDV). BBV holds a 41.95% 
interest in securities depository EDV. 
 
 
 

FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 
 
No hay Fondo de Garantía que provea cobertura a las sociedades de bolsa o al inversor. 
 
There is no Guarantee Fund providing coverage to brokerage firms or investors. 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 
 
A.  Renta Variable 
Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

Exento / Exempt 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

Exento / Exempt 
 

 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

 Inversores domésticos 
Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

No gravados / No tax charged 
 

Institucionales 
Institutional 

No gravados / No tax charged 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

Gravados por remesas al exterior con 12,5% 
Remittances abroad taxed at 12.5% 

Institucionales 
Institutional 

Gravados por remesas al exterior con 12,5% 
Remittances abroad taxed at 12.5% 

 
 
B.  Renta Fija 
Fixed Income 
 
- Valores emitidos por el Sector Público y Corporativos 
   Public Sector and Corporate Bonds 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Régimen Complementario al IVA (RC-IVA): gravados los provenientes de 
inversiones en valores con plazo de vigencia menor a 3 años: 13% 
VAT Complementary Regime on income from investment in securities with maturity 
under 3 years: 13% 

Institucionales 
Institutional 

Impuesto a las Utilidades de las Empresas (IUE): gravados con 25% 
Corporate Income Tax: at 25% 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

Gravados por remesas al exterior con 12,5% 
Remittances abroad taxed at 12.5% 

Institucionales 
Institutional 

Gravados por remesas al exterior con 12,5% 
Remittances abroad taxed at 12.5% 

Continúa 
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Continuación 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

No gravados / No tax charged 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

No gravados / No tax charged 
 

 
 
 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 

Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Garantía de operaciones 
Guaranteed Trade Execution 

X  

Información Estadística 
Statistical Information 

X X 

Información Técnica 
Technical Information 

X X 

Centro de Documentación 
Library 

X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities 

X X 

Capacitación Corredores 
Brokers Training Programs 

X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs 

 X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory 

X  

Servicios de Publicidad 
Advertising 

X  

 
 
 
La Bolsa contrata además en forma externa servicios de diseño y hosting de su página de Internet.   
 
The Stock Exchange outsources services of web hosting and design. 
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�ÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
�umber of Brokerage Companies 

 
 2004 2005 2006 2007 2008 

TOTAL 
 

105 94 91(a) 90(a) 81 

(a) Incluye 5 sociedades que no estaban operativas / Includes 5 brokerage companies that were not active 
 
 

 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS I�TERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de market 
makers. 
 

Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 

portfolio, Internet-based client, and market maker services.  
 
 
 

CARACTERÍSTICAS DE LOS I�STRUME�TOS Y OPERACIO�ES A FI�ES DE 2008 
Instrument/Transaction Features at year-end 2008 

 
Mercado 
Market 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction 
Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Renta Variable 
Equity 

Acciones 
Shares 

Compraventa contado/ 
Cash Purchase/sale 
Plazo/ Forward 

D+3 
 
16 a 999 días corridos/16 to 
999 calendar days 

 Certificados de depósitos sobre 
acciones (BDR) 
Depository receipts (BDR) 

  

 Cuotas de Fondos de inversión 
Fund units 

Compraventa contado/ 
Cash Purchase/sale 

D+3 

 Fondos de Indices- ETFs 
Exchange traded funds- ETFs 

  

Renta Fija 
Fixed Income 

Bonos Corporativos 
Corporate Bonds 

 D+0/ D+1 

 Certificados Inmobiliarios-CRI 
Real State Receivable Certificates-CRI 

 D+3 

 Pagarés 
Promissory notes 

Compraventa contado/ 
Cash Purchase/sale 

D+3 

 Fondos de inversión en derechos 
crediticios-FIDC 
Receivable investment funds-FIDC 

 D+3 

 Fondos de inversión en cuotas de 
FIDC/ FIDC’s units 

 D+3 

Derivados  
Derivatives 

Agropecuarios 
Commodities 

 Ajustes diarios de liquidación 
financiera en D+1 

 Azúcar Cristal 
Crystal sugar 

Opciones de compra y venta 
Opciones flexibles 

Daily margin calls in D+1 

 Café Arabigo 
Arabica Coffee 

Futuros 
Opciones sobre futuros 

 

 Etanol 
Ethanol 

 Liquidación en especie: según 
indicación de cada contrato 

 Maiz 
Corn 

Buy and sell options 

Flexible options 

Physical delivery: as defined 

in each contract 

 Ganado bovino 
Live cattle 

Futures 

Options on futures 

 

 Soja 
Soy 

  

   Continúa 
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   Continuación 

Mercado 
Market 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Derivados  
Derivatives 

Financieros 
Financial 

  

 Oro 
Gold 

Opciones de compra y venta 
Opciones flexibles 

 

 Índices  
Indexes 

Futuros 
Opciones sobre futuros 

Ajustes diarios de liquidación 
financiera en D+1 

 Tasas de cambio 
Exchange rates 

 Daily margin calls in D+1 

 Tasas de interés 
Interest rates 

Buy and sell options 

Flexible options 

Liquidación financiera final: 
según indicación de cada 
contrato 

 Títulos de deuda pública 
Government bonds 

Futures 

Options on futures 

  Final settlement:as defined 

in each contract    

Mercado OTC 
OTC Market 

Acciones 
Shares 

 D+3 

 Certificados de titularización 
inmobiliaria 
Real Estate securitization certificates 

Registro de Operaciones de  
Compra/ venta contado 

D+0 

 Fondos de Inversión en derechos 
crediticios 
Receivable investment funds 

Registration of transactions  

in the cash market 
D+0 

 Fondos inmobiliarios de inversión 
Real Estate investment trusts 

 D+3 

 Bonos corporativos 
Corporate bonds 

 D+0 

 Pagarés 
Promissory notes 

 D+0 

 Derechos de suscripción 
Subscription rights 

 D+3 

 Recibos de suscripción 
Subscription receipts 

 D+3 

 
 
FLUJO DE I�VERSIO�ES EXTRA�JERAS DURA�TE 2008  
 Foreign Investment Flows during 2008 

 
En Millones de Dólares/ In Millions of  US dollars 

 

 Compra 
Purchase 

Venta 
Sale 

�eto 
�et 

Acumulado 
Accumulated 

Enero/January 23.650 26.314 -2.664 -2.664 
Febrero/February 23.597 23.091 506 -2.158 
Marzo/March 23.053 24.206 -1.154 -3.312 
Abril/April 27.526 23.957 3569 257 
Mayo/May 29.961 29.634 327 584 
Junio/June 28.156 32.720 -4.564 -3.980 
Julio/July 25.055 29.836 -4.781 -8.760 
Agosto/August 21.041 22.453 -1412 -10.173 
Septiembre/September 23.985 24.975 -990 -11.163 
Octubre/October 19.663 21.825 -2.162 -13.325 
�oviembre/�ovember 10.392 10.906 -513 -13.838 
Diciembre/December 11.452 11.679 -227 -14.065 
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ESTRUCTURA DE PARTICIPACIÓ�  DEL I�VERSOR E� LOS MO�TOS OPERADOS  

Investor’s participation structure in traded amounts 
 
 

Inversores 
Investors 

% del total operado 
% of traded volume 

2008 2007 

Contado 
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados (en 
bolsa) 

Derivatives (at 

exchange) 

Total 
 
 

Contado 
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados (en 
bolsa) 

Derivatives (at 

exchange) 

Total 
 
 

 
Individuos (1) 
Individuals 

 
25,6 

 
31,9 

 
63,0 

 
26,7 

 
21,6 

 
31,4 

 
64,0 

 
23,0 

 
Inversores  
Institucionales (2) 
Institutional Investors 

 
27,0 

 
31,3 

 
20,5 

 
27,1 

 
30,2 

 
34,0 

 
17,6 

 
29,8 

 
Inversores 
Internacionales (3) 
International 
Investors 

 
38,1 
 
 

 
5,1 

 
7,2 
 
 

 
35,5 

 
37,3 
 
 

 
5,9 

 
6,9 
 
 

 
34,5 

 
Empresas Públicas 
y Privadas (4) 
Government 

companies and 
Corporations 

 
2,2 
 

 
5,8 

 
2,3 

 
2,8 

 
1,6 
 

 
4,2 

 
1,7 

 
2,2 

 
Instituciones 
Financieras (5) 

Financial Institutions 

 
7,0 
 

 
25,7 

 
6,9 

 
7,8 

 
9,2 
 

 
24,3 

 
9,7 

 
10,3 

 
Otros 
Others 

 
0,1 

 
0,2 

 
0,1 

 
0,1 

 
0,1 

 
0,2 

 
0,1 

 
0,2 

Total 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 100,00 

 
(1) Incluye Personas físicas, Personas físicas Profesionales del Mercado y Clubes de Inversión. 

Includes Individuals, Market Professionals, and Investment Clubs. 
(2) Incluye Compañías de Seguros, Fondos de Pensión, Fondos de Seguridad Social, Fondos Mutuos, etc. 

Includes Insurance Companies, Pension Funds, Social Security Funds, Mutual Funds, etc. 

(3) Incluye Personas Físicas Residentes en el Exterior, Personas Jurídicas Residentes en el Exterior, Fondos de Inversión 
Extranjeros y otros Inversores Extranjeros. 
Includes Foreign Residents, Foreign Companies, Foreign Investment Funds, and other Foreign Investors. 

(4) Incluye Empresas Públicas, Sociedades Anónimas, Asociaciones Civiles y Otros Tipos Societarios Residentes en el País. 
Includes Public Companies, Corporations, �on profit Associations and other Domestic Companies. 

(5) Incluye Bancos comerciales y Múltiples, Bancos de Inversión, Distribuidoras, Sociedades Corredoras, Sociedades Corredoras 
de Otras Plazas del País, Sociedades Financieras y Sociedades de Leasing.  
Includes Commercial and Multiple Banks, Investment Banks, Distributors, Brokerage Firms, Brokerage Firms based in other 
locations in the country, Financial Firms and Leasing Firms. 

 
 
 

COSTOS DE LAS OPERACIO�ES A FI�ES DE 2008 
Fees at year-end 2008 

 
Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

 Arancel por Compra/Venta 
Purchase/Sale Fee 

Acciones/ Shares  0,035% 
Opciones/ Options 0,135% 
Opciones sobre Índices 
Options on Indexes 

0,085% 
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Continuación 

Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

 Arancel por Compra/Venta 
Purchase/Sale Fee 

Mercado a Término 
Forward Market 

0,065% 
 

POP – Protección de la Inversión con Participación 
Protected  and Participative Investment 

0,035% 
 

Futuros/Futures 0,018% 

Operaciones day-trade con acciones 
Day-Trade Share Market 

0,025% 
 

Operaciones day-trade con opciones 
Day-Trade Options Market 

 0,045% 
 

Operaciones day-trade con opciones sobre Índices 
Day-Trade Options on Indexes Market 

 0,045% 

Operaciones day-trade con futuros 
Day-Trade Futures Market 

 0,009% 
 

Debentures/ Debentures 
 

2*[((2,25% de la tasa/rate Selic)+1)^(1/252)-1] 

 
Fondos y Cuotas de Fondos 
Funds and Funds Units 

0,025% 
 

Operaciones day-trade de POP – Protección de la Inversión 
con Participación 
Day-Trade Protected Investment with Participation 

0,025% 
 

Mercado de OTC organizado  
Registered OTC Market 

0,075% 
 

 
 

DERECHOS DE COTIZACIÓ� PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FI�ES DE 2008 
Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 

 

A. Renta Variable  
Shares  

1) Acciones que se listen en la Bolsa o en su Mercado de mostrador organizado 

Shares to be listed at the Exchange or in the Registered OTC Market 

• Derechos de Listado: Exentas 

Listing Fees: Exempt 

•        Derechos de Mantenimiento  

Annual maintenance Fees 

a) Valor de la Anualidad 

        Annual Fee value 

 
         (En R$)/ In R$ 

Capital Social 
CapitalStock 

              Monto Fijo 
           Fixed Amount 

                             Parte Variable 
                          Variable Amount 

    Sobre el excedente de 

De/From A/to  % On exceeding amount  of 

 50.000.000 9.000  -     
50.000.001 100.000.000 9.000 0,00832% 50.000.001 
100.000.001 200.000.000 13.160 0,00757% 100.000.001 
200.000.001 500.000.000 20.730 0,00689% 200.000.001 
500.000.001 1.000.000.000 41.400 0,00627% 500.000.001 

1.000.000.001 3.000.000.000 72.750 0,00571% 1.000.000.001 
3.000.000.001 7.000.000.000 186.950 0,00519% 3.000.000.001 
7.000.000.001 - 394.550 0,00473% 7.000.000.001 

Tope/ 
Maximum Charge 

- 850.000   

En el caso de registro de nuevas sociedades, será cobrada la anualidad proporcional al remanente del año, tomándose 
como base el último capital social homologado en la fecha de su registro en la Bolsa 

As for IPOs, an annual fee will be charged, proportionally to the remaining part of the year, on the basis of the last 
capital stock amount declared upon registration with the Exchange. 
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b) Descuento por Adhesión a BOVESPA MAIS (Tarifa anual) 

        Discount for adhesion to BOVESPA MAIS (Annual fee) 

 
Descuento Primer Año 

First Year Discount 
Descuento Segundo Año 

Second Year Discount 
Descuento Tercer Año 
Third Year Discount 

Descuento Cuarto Año 
Fourth Year Discount 

100%  75% 50% 25% 

Las empresas ya registradas tendrán un descuento aplicado a las anualidades de los cuatro años siguientes a su adhesión a 
BOVESPA MAIS. Las empresas que se registren en el Mercado OTC Organizado y simultáneamente fijaran su adhesión, 
tendrán un descuento aplicado para los 12 meses siguientes al del momento de registro. 

Companies already listed will have a discount on the annual fees of the next four years to its adhesion to BOVESPA 
MAIS. Companies that list in the Registered OTC Market and simultaneously would settle their adhesion, will have a 
discount applicable to the next 12 months after registration. 

2) Compañías incentivadas registradas en el mercado de mostrador organizado 

Companies listed in the Registered OTC Market with tax benefits    

•        Derechos de Mantenimiento  

Annual maintenance Fees 

a) Valor de la Anualidad: R$ 7.000 
Annual Fee: R$7,000 

b)   Cuando el pedido de registro es efectuado en el segundo semestre del año, pagará el 50% de la 
anualidad y, a partir del año siguiente, pagará el monto de R$ 7.000 

When the admission order is performed on the second semester of the year, will pay 50% of the annual fee 

and, as from the following year, will pay the full amount of R$ 7,000  

 
B.      Otros valores mobiliarios con excepción de acciones 
         Other securities than shares 

 

• Derechos de registro y mantenimiento  
                      Admission and maintenance Fees  

 
Las empresas con acciones listadas en la Bolsa y en su Mercado OTC que listen otros valores mobiliarios 
pagarán solamente la anualidad que corresponda como Compañía Registrada en la Bolsa o en su mercado de 
Mostrador organizado. 
Companies with stocks listed in the Exchange or in its OTC Market  that register other securities, will pay only 

the corresponding annual fee as Listed Company in the Exchange or its OTC Market. 
 

Las empresas que no tuvieran acciones listadas en el Mercado OTC y no estuviesen registradas en  la Bolsa y 
solicitaran autorización para negociación de otros valores mobiliarios que no sean acciones, pagarán una 
anualidad de R$ 9.000,00 por tipo de valor mobiliario registrado. 
Companies with no stock listed on the Registered OTC Market and not registered in the Exchange, that would 

request authorization to trade securities other than shares, will pay an R$ 9,000.00 annual fee per each type of 

security registered. 
 

Las compañías que se incluyen en el  punto anterior y que se registren para negociación de bonos corporativos 
y/o pagarés y/o Certificados de Recibos Inmobiliarios por un valor de hasta R$ 170.000.000,00 de cada valor 
mobiliario, estarán exentas de la anualidad anteriormente prevista. 
Las emisiones estarán sujetas a una tasa de registro en la Bolsa o en CBLC que varía según el tipo de emisión. 
Companies included in the preceding paragraph that register for trading of corporate bonds and/or promissory 

notes and/or Real Estate Receivable Certificates up to R$170,000,000.00 of each security, are exempt from the 

abovementioned annual fee.  

Issues will pay a registration fee to the Exchange or CBLC, variable depending on the issue. 

 
C. Otros Mercados: Fondos de Inversión y Certificados de Inversión Audiovisual en la Bolsa 

Other Markets: Investment Funds and Audiovisual Investment Certificates in the Exchange 

• Tasa de registro y mantenimiento: R$ 7.000,00 
        Admission and maintenance fee: R$7,000 
Los fondos de inversión en derechos crediticios (FIDC) y fondos de inversión en cuotas de FIDC (FICFIDC) están 
exentos por tiempo indeterminado. 
Credit receivables investment funds (FIDC) and Investment funds in FIDC units (FICFIDC) are exempt indefinitely.  
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IMPUESTOS  VIGE�TES A FI�ES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 

A. Renta Variable 

Shares 

 
Ganancias de capital (1) 

Capital gains (1) 
Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

 

Individuos  
Individuals  

Personas Físicas y Jurídicas no financieras 
�atural Persons and �on Financial Companies 

15%  
20% - day trade 

Institucionales 
Institutional 

Instituciones financieras, Corredoras y 
Distribuidoras de títulos y valores mobiliarios 
Financial Institutions, Brokers and Securities 

Distributors 

Exento / Exempt 
 
 

Entidades de Previsión Social 
Social security entities 

Exento / Exempt 
 

Cartera de Fondos y Clubes de Inversión 
Investment Fund and Club Portfolios 

 

0% Los cuotistas pagan el tributo en el momento 
del rescate  

The unit holders pay the tax at redemption 

Inversores extranjeros  
 Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 

institutional 

Quienes operen de acuerdo a las normas de la 
Resolución �°2.689 Consejo Monetario 
�acional (CM�) (excepto inversores oriundos 
de paraísos fiscales)  
Those trading according to the provisions of 

�ational Monetary Council (�MC) Resolution 

�°2.689 (except investors from fiscal havens) 

0%  
 

Para los demás inversores extranjeros incluso 
los oriundos de paraísos fiscales  
For other foreign investors including those from 

fiscal havens 

15%  
20% - day trade 
 

 

(1) Sobre operaciones realizadas en las bolsas de valores, de mercaderías, de futuros y similares, en los mercados de contado, a término, opciones y futuros sobre 
títulos y valores mobiliarios, como así también operaciones realizadas en los mercados de liquidación futura fuera de bolsa, inclusive con opciones flexibles. 
On trades made on stocks, commodities, futures and similar exchanges, in cash, forward, options and futures markets on securities, as well as trades made in off-
exchange future settlement markets, including flexible options.  

 

 

Dividendos (1) 
Dividends (1) 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

      Individuos e institucionales 
      Individuals and institutional 

 
 
0%  
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

      Individuos e institucionales 
      Individuals and institutional 

 
 
0%  
 

(1) En el caso de intereses sobre el capital propio (acciones preferidas) pagados a los inversores domésticos y extranjeros, estos están sujetos al Impuesto de Renta 
Retenida a una alícuota de 15% excepto inversores oriundos de paraísos fiscales cuya alícuota será del 25%. Los intereses recibidos por las carteras de los Fondos y 
Clubes de inversión están exentos del impuesto a la Renta. 
In the case of interest on own capital (preferred stocks) paid to domestic and foreign investors,  these are subject to withholding tax (Income Tax) at a 15% tax rate 
(25% for investors from fiscal havens). Interest received on Investment Fund and Club portfolios is exempt from Income Tax. 

 
NOTA: las operaciones realizadas en el mercado de renta variable no están sujetas al Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF). 
NOTE: Share market trades are not subject to the Financial Transactions Tax. 
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B. Renta Fija 

Fixed Income 
 

Rendimientos (1) 
Income (1) 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

  

Individuos   
Individuals  

Personas Físicas y Personas Jurídicas no 
Financieras 
�atural Persons and �on Financial 

Companies 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5% 
   Investments for terms up to 180 days 

Inversiones de 181 días hasta 360 días: 20% 
   Investments for terms of  181 up to 360 days 

Inversiones de 361 días hasta 720 días; 17,5%  
       Investments for terms of  361 up to 720 days 

Inversiones de más de 720 días: 15%  
       Investments for terms over 720 days 

Institucionales 
Institutional 

Instituciones financieras, Corredoras y 
Distribuidoras de títulos y valores 
mobiliarios 
Financial Institutions, Brokers and Securities 

Distributors 

Exento / Exempt 
 
 

Entidades de previsión social 
Social security entities 

Exento / Exempt 
 

Cartera de Fondos y Clubes de Inversión 
Investment Fund and Club portfolios 

0%. Los cuotistas pagan el tributo en el momento del 
rescate  

The unit holders pay the tax at redemption 

Inversores extranjeros 
Foreign Investors 

  

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 

institutional 

Quienes operen de acuerdo a las normas 
de la Resolución �°2.689 Consejo 
Monetario �acional (CM�) (excepto 
inversores oriundos de paraísos fiscales)  

Those trading according to the provisions of 

�ational Monetary Council (�MC) 

Resolution �°2.689 (except investors from 
fiscal havens) 

 
 
15%  
 

Para los demás inversores extranjeros 
incluso los oriundos de Paraísos Fiscales  

For other foreign investors including those 
from fiscal havens 

 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5% 
   Investments for terms up to 180 days 

Inversiones de 181 días hasta 360 días: 20% 
   Investments for terms of  181 up to 360 days 

Inversiones de 361 días hasta 720 días: 17,5% 
   Investments for terms of  361 up to 720 days 

Inversiones de más de 720 días:15% 
 Investments for terms over 720 days 

(1) Inversiones financieras realizadas en el mercado financiero y de capitales, que produzcan rendimientos predeterminados, inclusive las realizadas en los mercados 
de opciones de compra y de venta (box), en el mercado a término, en operaciones de venta cubierta y sin ajustes diarios, en bolsa de valores, de mercaderías y 

futuros, y en el Mercado OTC Organizado. 
(1) Financial investments made in the financial and capital market and earning predetermined returns, including those made in call or put option (box) markets, in the 
forward market, in covered short sales without daily adjustment, on stock, commodities or futures exchanges, and on the Organized OTC Market. 

 
NOTA: el rescate o la cesión de títulos de renta fija, cuando es efectuado en un plazo inferior a 30 días, a contar desde la fecha de la operación, está sujeto a la 
incidencia del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF), que será calculado en función del plazo transcurrido, pudiendo variar de 0,03% a 0,96% del rendimiento 
obtenido. 
Las operaciones de las carteras de fondos y clubes de inversión y de las instituciones financieras y demás instituciones autorizadas a funcionar por el Banco Central, 
no están sujetas al IOF. 
 
NOTE: redemption or assignment of debt securities, if done within a term shorter than 30 days after the investment date, is subject to the Tax on Financial 
Transactions, which will be calculated on the basis of the time elapsed at a rate of 0.03%–0.96% of the yield obtained.  
Trades of investment fund or club portfolios, financial institutions and other institutions chartered by the Central Bank, are not subject to the Financial Transactions Tax. 
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C. Inversiones en Fondos y Operaciones de Swaps 

 Investments in Funds and Swaps Trades 

 
a) Entidades cuyo portafolio contiene menos de 67% en acciones 
    Institutions whose portfolio includes less than 67% of shares 

 
Rendimientos  
Income 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

  

Individuos   
Individuals  

Personas Físicas y Jurídicas no financieras 
�atural Persons and �on Financial Companies 

 

Fondos de Largo Plazo y Swaps: 
Long Term Funds and Swaps: 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5%  
   Investments for terms up to 180 days  

Inversiones de 181 días hasta 360 días: 20% 
   Investments for terms of 181 up to 360 days  

Inversiones de 361 días hasta 720 días: 17,5% 
   Investments for terms of 361 up to 720 days 

Inversiones de más de 720 días: 15%  
  Investments for terms over 720 days 

Fondos de Corto Plazo y Swaps: 
Short Term Funds and Swaps: 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5%  
   Investments for terms up to 180 days 

Inversiones de más de 180 días: 20% 
  Investments for terms over 180 days 

Institucionales 
Institutional 

Instituciones financieras, Corredoras y 
Distribuidoras de títulos y valores 
mobiliarios 
Financial Institutions, Brokers and Securities 

Distributors 

Exento / Exempt 
 
 

Entidades de previsión social 
Social security entities 

Exento / Exempt 
 

Cartera de Fondos y Clubes de Inversión 
Funds and Fund shares 

0% . Los cuotistas pagan el tributo en el momento 
del rescate  

The unit holders pay the tax at redemption 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 

institutional 

Quienes operen de acuerdo a las normas de 
la Resolución �°2.689 Consejo Monetario 
�acional (CM�) (excepto inversores 
oriundos de paraísos fiscales)  
Those trading according to the provisions of 
�ational Monetary Council (�MC) Resolution 

�°2689 CM� (except investors from fiscal 
havens) 

Fondos de inversión: 15% 
Investment Funds 
 

Swaps: 10% 
 
 

Para los demás inversores extranjeros 
incluso los oriundos de paraísos fiscales.  
For other foreign investors including those 
from fiscal havens 

 

Fondos de Largo Plazo y Swaps: 
Long Term Funds and Swaps: 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5% 
   Investments for terms up to 180 days  

Inversiones de 181 días hasta 360 días: 20%  
   Investments for terms of 181 up to 360 days 

Inversiones de 361 días hasta 720 días: 17,5%  
   Investments for terms of 361 up to 720 days  

Inversiones de más de 720 días: 15% 
  Investments for terms over 720 days   

Fondos de Corto Plazo y Swaps: 
Short Term Funds and Swaps: 

Inversiones con plazo de hasta 180 días: 22,5%  
   Investments for terms up to 180 days  

Inversiones de 181 días hasta 360 días: 20%  
   Investments for terms of 181 to 360 days 
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NOTA: el rescate de las cuotas de clubes y fondos de inversión, cuando es efectuado en un plazo inferior a 30 días a contar desde la fecha de la operación está sujeto 
a la incidencia del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF), que será calculado en función del plazo transcurrido, pudiendo variar de 0,03% a 0,96% del 
rendimiento obtenido. 
Las operaciones de las carteras de fondos y clubes de inversión y de las instituciones financieras y demás instituciones autorizadas a funcionar por el Banco Central 
no están sujetas al IOF. 
Las aplicaciones de cuotas de Clubes de Inversión son permitidas solamente para personas físicas. 

 
NOTE: Redemption of investment fund and club units, if done within a term shorter than 30 days after the investment date, is subject to the Tax on Financial 
Transactions, which will be calculated on the basis of the time elapsed at a rate of 0.03%–0.96% of the return obtained.  
Trades of investment fund or club portfolios, financial institutions and other institutions chartered by the Central Bank are not subject to the Financial Transactions Tax. 
Only natural persons are allowed to invest in investment club units. 

 
 
  b) Entidades cuyo portfolio contiene más de 67% en acciones 
  Institutions whose portfolio contains more than 67% in shares 

 

Rendimientos  
Income 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

  

Individuos   
Individuals  

Personas Físicas y Jurídicas no financieras 
�atural Persons and �on Financial Companies 

15%  
 

Institucionales 
Institutional 

Instituciones financieras, Corredoras y 
Distribuidoras de títulos y valores mobiliarios 
Financial Institutions, Brokers and Securities 

Distributors 

Exento / Exempt 
 

 

Entidades de Previsión Social 
Social security entities 

Exento / Exempt 
 

Cartera de Fondos y Clubes de Inversión 
Funds and Club portfolios 

0% Los cuotistas pagan el tributo en el momento 
del rescate 

The unit holders pay the tax at redemption 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 

institutional 

Quienes operen de acuerdo a las normas de la 
Resolución �°2.689 Consejo Monetario 
�acional (CM�) (excepto inversores oriundos 
de paraísos fiscales)  
Those trading according to the provisions of 
�ational Monetary Council (�MC) Resolution 

�°2689 (except investors from fiscal havens) 

 

 

10%  
 

 

Para los demás inversores extranjeros incluso 
los oriundos de paraísos fiscales 
For other foreign investors including those from 

fiscal havens 

 

15%  
 

 

 
 
NOTA: el rescate de las cuotas de Fondos de Inversión no está sujeto a la incidencia del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF), pero el rescate de las cuotas 
de los Clubes de Inversión cuando es efectuado en un plazo inferior a 30 días a contar desde la fecha de aplicación, está sujeto a la incidencia del IOF, que será 
calculado en función del plazo transcurrido, pudiendo variar de 0,03% a 0,96% del rendimiento obtenido. 
 
Las operaciones de las carteras de fondos y clubes de inversión y de las instituciones financieras y demás instituciones, autorizadas a funcionar por el Banco Central, 
no están sujetas al IOF. 
Las aplicaciones de cuotas de Clubes de Inversión son permitidas solamente para personas físicas. 

 

 
NOTE: redemption of investment fund units is not subject to the Financial Transactions Tax; redemption of investment club units, however, when done within less than 
30 days after the investment date, is subject to the tax, which will be calculated on the basis of the time elapsed at a rate of 0.03%–0.96% of the obtained return. 
 
Trades of investment fund or club portfolios, financial institutions and other institutions chartered, by the Central Bank, are not subject to the Financial Transactions Tax. 
Only natural persons are allowed to invest in investment club units. 
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D. Inversiones en Fondos de Inversión Inmobiliaria 

 Investments in Real Estate Investment Funds 
 

Rendimientos  
Income  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

 

Individuos   
Individuals  

Personas Físicas 
�atural Persons  

Rendimiento: 0%  
   Income 

Ganancia Líquida: 20% 
   �et Gain 

Personas Jurídicas no Financieras 
�on Financial Companies  

20%  
 

Institucionales 
Institutional 

Instituciones financieras, Corredoras y 
Distribuidoras de títulos y valores 
mobiliários 
Financial Institutions, Brokers and Securities 

Distributors 

 
 
Exento / Exempt 
 

 

Entidades de Previsión Social 
Social security entities 

Exento / Exempt 
 

Cartera de Fondos y Clubes de Inversión 
Funds and Investment Clubs 

0%. Los cuotistas pagan el tributo en el momento del 
rescate 

The unit holders pay the tribute at redemption  

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

  

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 

institutional 

Quienes operen de acuerdo a las normas de 
la Resolución �°2.689 Consejo Monetario 
�acional (CM�) (excepto inversores 
oriundos de paraísos fiscales)  
Those trading according to the provisions of 
�ational Monetary Council (CM�) Resolution 

�°2689 (except investors from fiscal havens) 

Rendimiento: 15%   
   Income 

Ganancia Líquida: 0% 
   �et Gain 

Para los demás inversores extranjeros 
incluso los oriundos de Paraísos Fiscales.  
For other foreign investors including those 

from fiscal havens 

 
20%  
 

 
 
NOTA: el rescate de las cuotas de Fondos de Inversión no está sujeto a la incidencia del Impuesto sobre Operaciones Financieras (IOF), pero el rescate de las cuotas 
de los Clubes de Inversión cuando es efectuado en un plazo inferior a 30 días a contar desde la fecha de aplicación, está sujeto a la incidencia del IOF, que será 
calculado en función del plazo transcurrido, pudiendo variar de 0,03% a 0,96% del rendimiento obtenido. 
 
Las operaciones de las carteras de fondos y clubes de inversión y de las instituciones financieras, y demás instituciones autorizadas a funcionar por el Banco Central, 
no están sujetas al IOF. 
 
 

NOTE: redemption of investment fund units is not subject to the Financial Transactions Tax;  redemption of investment club units, however, when done within less than 
30 day after the investment date, is subject to the tax, which will be calculated on the basis of the time elapsed, at a rate of 0.03% to 0.96% of the obtained return. 
 
Trades of investment clubs or funds portfolios, financial institutions and other institutions chartered by the Central Bank, are not subject to the Financial Transactions 
Tax. 
 
 
 

FO�DO DE GARA�TÍA 
Guarantee Fund 

 
Existe un Fondo de Garantía destinado a cubrir totalmente al inversor, mientras que no existe cobertura para las 
Sociedades de Bolsa. La cobertura del Fondo se financia con un 0,0012% sobre el monto efectivo operado. (Excepto 
operaciones de cartera propia de los corredores miembros de la Bolsa). Solamente serán procesados los reclamos por 
un valor igual o inferior a R$ 60.000.    

 

A Guarantee Fund is available and provides total coverage only to investors. This coverage is financed with 0.0012% 

of the amount effectively traded. (Except for trades on Exchange brokers’ own portfolio). Only claims, whose value is 

under or equal R$ 60,000 will be processed. 
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COMPE�SACIÓ� Y LIQUIDACIÓ� 
Clearing and Settlement 

 
CBLC- (Compañía Brasilera de Liquidación y Custodia) liquida y compensa las transacciones. La CBLC es 100% 
controlada por BM&FBOVESPA.   
 

The CBLC (Brazilian Clearing and Settlement Company) clears and settles transactions. CBLC is 100% controlled by 

BM&FBOVESPA. 

 

 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 

 
Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Cámara de Compensación  
Clearing 

X (1) X (1) 

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution 

X (1) X (1) 

Liquidación 
Settlement 

X (1) X (1) 

Custodia de Valores  
Custody 

X (1) X (1) 

Registro de Clientes 
Clients Register 

X (1) X (1) 

Información Estadística 
Statistical Information 

X X 

Información Técnica 
Technical Information 

X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial Institutions 

X X 

Centro de Documentación 
Library 

X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs 

X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs 

 X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory 

X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Guided Tours of Exchange Facilities 

X X 

Terminal de �egociación 
Trading Terminal X  

 

(1) Servicio realizado por la Compañía Brasilera de Liquidación y Custodia (CBLC) / Services provided by Brazilian Clearing and Settlement Company (CBLC) 
 
 

La Bolsa contrata sistemas y procesamiento de datos, estudios técnicos, asesoramiento legal y servicios auxiliares.    
 

The Exchange outsources systems and data processing, technical studies, legal advisory and ancillary services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 

2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 34 34 32 32 31 

 
 
 
 
SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  

Services provided by brokers  
 

Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de market 
makers. 
 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client, and market maker services.  
 
 
 
 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 
Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+2 
Cash 

Cuotapartes de Fondos de Inversión 
Investment Fund Units  

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+2 
Cash 

Mercado Off-Shore 
Off-Shore Market 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3, D+5 
Cash 

Instrumentos de Renta Fija 
Fixed Income 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0, D+1 
Cash 

Instrumentos de Intermediación 
Financiera 
Short Term Debt Instruments 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0, D+1 
Cash 

Monetarios (oro, dólar) 
Currencies (gold, dollar) 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0 
Cash 
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COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

Fees at year-end 2008 
 
 Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

Arancel por Instrumento 
Fees 

Acciones 
  Shares 

  
  

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

Proporcional a montos transados 
Pago mensual mímino 100 UF* y máximo 220 UF* 
Proportional rate on traded amount 
Minimum monthly fee 100 UF* and maximum 220 UF* 

De
From

A 
To 

%

0 UF 10.000 UF 0,5
10.000 UF 20.000 UF 0,3
20.000 UF 60.000 UF 0,1
60.000 UF en adelante 0,05

Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión y derecho 19% 
/ VAT  on commission and fee 

Renta Fija (Bonos) 
Fixed Income (Bonds) 

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

0% 
 

 Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión 19% 
/ VAT on commission 

Intermediación Financiera 
Short Term Instruments 

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

0% 
 

 Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión 19% 
/ VAT on commission  

Monetarios 
Currencies 

Dólar                   
Dollar 

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

0% 
 

  Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión 19% 
/ VAT on commission  

 Oro y Plata 
Gold and Silver 

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

0,15% 
 

                                   Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión 19% 
/ VAT on commission 

Cuotas de Fondos de Inversión         
   (CFI) 
Investment Fund Units             

  

Derecho de Bolsa 
Stock Exchange Fee 

Proporcional a montos transados 
Pago mensual mímino 100 UF* y máximo 220 UF* 
Proportional rate on traded amount 
Minimum monthly fee 100 UF* and maximum 220 UF* 

De
From

A 
To 

%

0 UF 10.000 UF 0,5
10.000 UF 20.000 UF 0,3
20.000 UF 60.000 UF 0,1
60.000 UF en adelante 0,05

Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión y derecho 19% 
/ VAT  on commission and fee 

Opciones 
Options   

 Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión y derecho 19% 
/ VAT on commission and fee 

Futuros de Renta Fija 
Fixed Income Futures 

Impuesto 
Tax 

IVA sobre comisión 19% 
/ VAT on commission 

*  La U.F. es una unidad indexada, al 30/12/2008 1 U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 U$S 
    The U.F. is an indexed unit, up to 30/12/2008 1U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 US$ 

 
 
DERECHOS DE COTIZACIÓN O REGISTRO EN BOLSA A FINES DE 2008 

Listing Fees at year-end 2008 
 
 
A. Renta Variable 

Shares 
 
Derechos de Admisión a la Cotización 
Listing Fees 

 
La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización  
The Exchange has no initial listing fees 

Continúa 
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Continuación 

Derechos de listado anual 
Annual Maintenance Fees 
 

Capitalización Bursatil 
Market Capitalization 
(En U.F.*)/ (In U.F.*) 

Cuota semestral 
Semiannually payment 
(En U.F.*)/ (In U.F.*) 

De/ From A/to Suma Fija 
Fixed Amount 

Parte Variable  
Variable Amount  

% 

Monto máximo 
Maximum Amount 

 6.318 6,00 - 6,00
6.319 12.636 1,58 0,075 11,06

12.637 25.272 4,74 0,050 17,38
25.273 50.544 7,27 0,040 27,49
50.545 126.360 17,38 0,020 42,65

126.360     315.900 30,01 0,010 61,60
315.901                       631.800 42,64 0,006 80,55
631.801 1.263.600 55,28 0,004 105,82

1.263.600 3.159.000 93,18 0,001 124,77
3.159.000 En adelante/ and over 125,00 - 125,00

*  La U.F. es una unidad indexada, al 30/12/2008 1 U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 U$S 
    The U.F. is an indexed unit, up to 30/12/2008 1U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 US$ 
 
 
 
B. Renta Fija 

Fixed Income 
 
Derechos de Admisión a la Cotización 
Listing Fees 

 
La Bolsa no cobra derecho de admisión a la cotización / The Exchange has no Initial Listing Fees 
 
 
Derechos de listado anual 
Annual Maintenance Fees 
 

Capitalización Bursatil 
Market Capitalization 
(En U.F.*)/ (In U.F.*) 

Cuota semestral 
Semiannually payment 
(En U.F.*)/ (In U.F.*) 

 

De/ From A/to Suma Fija 
Fixed Amount 

Parte Variable  
Variable Amount 

% 

Monto máximo 
Maximum Amount 

Cuota máxima
Maximum Quota

 6.318 6,00 - 6,00 1,50
6.319 12.636 1,58 0,075 11,06 2,76

12.637 25.272 4,74 0,050 17,38 4,34
25.273 50.544 7,27 0,040 27,49 6,87
50.545 126.360 17,38 0,020 42,65 10,66

126.360     315.900 30,01 0,010 61,60 15,40
315.901                      631.800 42,64 0,006 80,55 20,14
631.801 1.263.600 55,28 0,004 105,82 26,46

1.263.600 3.159.000 93,18 0,001 124,77 31,19
3.159.000 En adelante/ and over 125,00 - 125,00 31,45

*  La U.F. es una unidad indexada, al 30/12/2008 1 U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 U$S 
    The U.F. is an indexed unit, up to 30/12/2008 1U.F. = 21453,26 CL$ = 636,45 US$ 
 
20 U.F.* semestrales del tercer año en adelante 
20 U.F.* semiannually from the third year on 
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FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 

 
No existe un Fondo de Garantía que cubra a los agentes o a las sociedades de bolsa. Sí existe un Fondo de Garantía 
que cubre parcialmente al inversor. Este Fondo se financia con las garantías mantenidas por los corredores que 
alcanzan un monto de UF 20.000, con la prenda de la acción de la Bolsa y la contratación de un seguro por un 
mínimo de U$S 1 millón y un máximo de U$S 4 millones dependiendo si transan o no por cuenta propia. 

 
There is no Guarantee Fund providing coverage to stockbrokers or brokerage firms. However, a Guarantee Fund 
provides partial coverage to investors. It is funded with stockbrokers collateral amounting to UF 20,000, with a 
pledge on the Exchange’s share, and insurance in the amount of US$ 1-4 million depending if they trade on their own 
or not. 

 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 
 
La Bolsa administra la compensación y liquidación financiera de las operaciones. Para ello, genera instrucciones de 
pago de efectivo a un banco liquidador e instrucciones de transferencia de valores al Depósito Central de Valores 
(DCV). La Bolsa posee una participación del 23% en DCV.        

 
Clearing and settlement of trades are managed by the Exchange. Therefore, it gives instructions to a settler bank to 
make cash payments and to the Central Securities Depository to transfer the securities. The Stock Exchange has an 
equity interest in Central Securities Depository of 23%. 
 

 
IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 
 

A.   Renta Variable 
        Shares 

 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Acciones con Presencia 
Bursátil(*) 
Actively traded Stocks(*) 

Acciones sin presencia bursátil 
Not actively traded Stocks 

Segmento Bolsa 
Emergente 
Emerging Equity 
Market Segment 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

Persona Natural 
Individuals 

0% 
 
 
 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de 
ingresos en que se encuentre el inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s 
income bracket 

0% 
 
 
 

Persona Jurídica 
Legal Entities 

0% 
 

17% 
 

0% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

   

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 

0% 
 

35% 
 

0% 
 

 
(*) Acciones con presencia bursátil son aquellas que  en los últimos seis meses presentan transacciones al menos el 25% de los días hábiles por un monto superior a 
200 UF  /  Actively traded stocks are those traded on at least 25% of the last six months’ trading days for amounts greater than UF200 
 
Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

Persona Natural 
Individuals 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de ingresos en que se encuentre el 
inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s income bracket 

Persona Jurídica 
Legal Entities 

17% 
 

Continúa 
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Continuación 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

35% 
 

 
Nota: El impuesto que ya pagan las empresas constituye un crédito para el pago final de impuesto sobre dividendos que afecta tanto a inversionistas residentes como 
extranjeros 
Note: The corporate income tax payable by companies is computed as a tax credit against the tax on dividends imposed on both resident and foreign investors 

 

B.   Renta Fija 
      Fixed Income 

  
-  Valores emitidos por el Sector Público  

    Government Bonds 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Persona Natural 
Individuals 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de ingresos en que se encuentre el  
inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s income bracket 

Institucionales 
Institutional 

17% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

35% 
 

 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Persona Natural 
Individuals 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de ingresos en que se encuentre el 
inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s income bracket 

Persona Jurídica 
Legal Entities 

17% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

4%   
 

 
-  Valores Corporativos  

     Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Persona Natural 
Individuals 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de ingresos en que se encuentre el  
inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s income bracket 

Institucionales 
Institutional 

17% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

35% 
 

 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Persona Natural 
Individuals 

De 0% a 40% dependiendo del tramo de ingresos en que se encuentre el 
inversionista 
From 0% to 40%, depending on the investor’s income bracket 

Persona Jurídica 
Legal Entities 

17% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

4%   
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SERVICIOS PRESTADOS 
Stock Exchange Services 
 
Servicio  
Services 

Corredores
Brokers

Público 
Public 

Cámara de Compensación  
Clearing X  

Liquidación 
Settlement X  

Información  Estadística 
Statistical Information X  

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones 
Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial 
Institutions 

X  

Centro de Documentación 
Library X  

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
 Investor Education Programs  X 

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X  

 
 
La Bolsa contrata en forma externa asesoramiento legal y servicios auxiliares. 
The Stock Exchange outsources legal advisory and ancillary services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 

 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 
 

39 
 

39 39 37 35 

 
   
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de market 
makers. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client, and market maker services.  

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Acciones 
 Shares 

Compra/Venta  
Purchase/Sale  

Contado/ Cash D+3 

Recompra 
Repos 

Salida/out: D+0 – Regreso/in: hasta/ 
up to D+365 

Bonos emitidos por 
Compañías Públicas y 
Privadas 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+0 hasta/ up to D+3
Plazo/ In term D+3 hasta/ up to 
D+365 

Bonds issued by Government 
Companies and Corporations 

Simultáneas/Simultaneous
 

Salida/out: D+0 hasta/ up to D+2 –
Regreso/in: hasta / up to D+365  

 Recompra  
Repos 

Salida/out: D+0 – Regreso/in: hasta/ 
up to D+365 

TES (Títulos de Tesorería) y 
Títulos de Deuda Pública. 

Compra/Venta 
Purchase/Sale

Contado/ Cash D+0 hasta/ up to D+3
Plazo/In term D+3 hasta/up to D+365

TES (Treasury Bonds) and 
Public Debt Bonds. 

Simultáneas/Simultaneous Salida/out: D+0 hasta/ up to D+2 –
Regreso/in: hasta / up to D+365 

 Recompra  
Repos 

Salida/out: D+0 – Regreso/in: hasta/ 
up to D+365 

 Transferencia Temporal de 
Valores/Temporary transfer of 
securities 

Salida/out: D+0 hasta/ up to D+2 –
Regreso/in: hasta / up to D+365 
 

  Titularizaciones 
   Securitizations 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+0 hasta/ up to D+3
Plazo/In term D+3 hasta/up to D+365 

 
 

Simultáneas/Simultaneous
 

Salida/out: D+0 hasta/ up to D+2 –
Regreso/in: hasta / up to D+365 

Recompra  
Repos 

Salida/out: D+0 – Regreso/in: hasta/ 
up to D+365 
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ESTRUCTURA DE PARTICIPACIÓN  DEL INVERSOR EN LOS MONTOS OPERADOS 
Investor’s participation structure in traded amounts 

 
Inversor 
Investor 

% del total operado 
% of traded amounts 

2008 2007 
Contado 
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados (en 
bolsa) 
Derivatives (at 
Exchange) 

Total 
 
Total 

Contado
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados 
(en bolsa) 
Derivatives 
(at 
Exchange) 

Total 
 
Total 

Individuos (1) 
Individuals 

7% 6% 25% 7% 5% 8% 25% 7% 

Inversores  
Institucionales (2) 
Institutional Investors 

 
22% 

 
11% 

 
3% 

 
14% 

 
18% 

 
17% 

 
5% 

 
17% 

Inversores 
Internacionales (3) 
International 
Investors 

 
2% 

 
0% 

 
0% 

 
1% 

 
2% 

 
0% 

 
0% 

 
1% 

Empresas Públicas y 
Privadas (4) 
Goverment 
Companies and 
Corporations 

 
18% 

 
43% 

 
35% 

 
35% 

 
10% 

 
30% 

 
25% 

 
21% 

Instituciones 
financieras (5) 
Financial Institutions 

 
51% 

 
40% 

 
37% 

 
43% 

 
65% 

 
45% 

 
45% 

 
54% 

 
(1) Incluye Personas físicas, Personas Físicas Profesionales del Mercado y Clubes de Inversión. 

Includes individuals, Market Professionals and Investment Clubs. 
(2) Incluye Compañías de Seguros, Fondos de Pensión, Fondos de Seguridad Social, Fondos Mutuos, etc. 

Includes Insurance Companies, Pension Funds, Social Security Funds, Mutual Funds, etc. 
(3) Incluye Personas Físicas Residentes en el Exterior, Personas Jurídicas Residentes en el Exterior, Fondos de Inversión 

Extranjeros y otros Inversores Extranjeros. 
Includes Foreign Individuals, Foreign Companies, Foreign Investment Funds and other Foreign Investors. 

(4) Incluye Empresas Públicas, Sociedades Anónimas, Asociaciones Civiles y Otros Tipos Societarios Residentes en el País. 
Includes Public Companies, Corporations, Non profit Associations and other Domestic Companies. 

(5) Incluye Bancos comerciales y Múltiples, Bancos de Inversión, Distribuidoras, Sociedades Corredoras, Sociedades Corredoras 
de Otras Plazas del País, Sociedades Financieras y Sociedades de Leasing.  
Includes Commercial and Multiple Banks, Investment Banks, Distributors, Brokerage Firms, Brokerage Firms based in other 
locations in the country, Financial Firms and Leasing Firms. 
 
 

 
COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 
 
 

A. Renta Variable  
    
        -Compraventa definitiva 

 

Monto de la Operación 
 (Miles de Millones de C$) 

Cargo fijo 
C$ por punta 

Cargo variable 
por punta 

Entre 0 y 500  2.000 0,025% 
Entre 500,1 y 1.000  2.000 0,020% 
Mayor a 1.000,1 2.000 0,015% 

 
 
 
 
 
 
 
 

Continúa 
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-Martillo, Ofertas públicas de Privatización dirigidas al sector solidario y Ofertas Públicas de 
Adquisición y Readquisición 
 
a) Un cargo básico de C$20.000.000 indexado anualmente por el IPC 
 
b)     Un cargo variable, que se determinará conforme a la siguiente tabla: 

 
 

Porción a recomprar de la sociedad (*) Tarifa sobre el monto de la operación a cargo de 
la punta compradora exclusivamente 

0% hasta 5% 0,01% 
Mayor a 5% hasta 10% 0,01% 
Mayor a 10% hasta 20% 0,02% 
Mayor a 20% hasta 30% 0,03% 
Mayor a 30% hasta 40% 0,04% 
Mayor a 40% hasta 50% 0,06% 
Mayor a 50% hasta 60% 0,09% 
Mayor a 60% hasta 70% 0,14% 
Mayor a 70% hasta 80% 0,21% 
Mayor a 80% hasta 90% 0,30% 
Mayor a 90% 0,42% 

 (*) Se entiende como porcentaje total de la empresa comprada y no como porcentaje de las ofrecidas 
 
 
c)     En todo caso, la tarifa a cobrar no podrá ser superior a C$441.700.000. 
 
 
d)   Sólo para las operaciones de Ofertas Públicas de Adquisición y Readquisición se agrega un cargo 
calculado sobre el patrimonio del emisor, conforme lo establecido en la siguiente tabla: 
 
 
 

Rango según Patrimonio  
 

Tarifa aplicable 
(*) 

Rango según Patrimonio  
 

Tarifa aplicable 
(*) 

De A De A 
Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ 

- 4.417 8,1 71.078 110.551 34,0 
4.418 8.970 10,1 110.552 142.156 36,9 
8.971 13.249 12,2 142.157 236.973 40,6 

13.250 19.874 16,4 236.974 473.807 42,9 
19.875 26.636 19,9 473.808 690.076 44,7 
26.637 35.745 23,4 690.077 1.104.122 45,9 
35.746 42.646 25,7 1.104.123 1.380.154 47,3 
42.647 54.516 28,4 1.380.155 En adelante 48,7 
54.517 71.077 31,6    

(*) El precio no incluye la publicación del aviso, ni IVA. 
 
 
 

B.      Renta Fija 
 

 

Instrumento/Operación Concepto Monto 
Renta Fija - Transacción Cargo Fijo por Punta C$2.000  
 Cargo Variable por millón Operado C$6,0 hasta C$7,5 (de 

acuerdo al plan elegido) 

Renta Fija – Registro Cargo Fijo por Punta C$4.500 hasta C$7.000  
 
 
 
 
 
 
 

Continúa 
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C. Subastas 
 

a) Proceso de cumplimiento y compensación: 0,0075% sobre el monto total adjudicado. Con un mínimo 
de C$7.500.000 y un máximo de C$22.100.000. 

b) Por cada nueva emisión, el emisor tendrá un descuento del 10% acumulable sobre el valor de la 
subasta hasta un máximo del 50%. El período aplicable para la obtención de este descuento iniciará 
cada año calendario.  

c) Por cada nueva emisión asesorada por el mismo banco de inversión, el emisor obtendrá un descuento 
del 5% acumulable sobre el valor de la subasta hasta un máximo del 25%. El período aplicable para la 
obtención de este descuento iniciará cada año calendario y la sumatoria de los dos descuentos antes 
mencionados no podrá ser superior al 50%. 

 
 
 
 

Fees at year-end 2008 
 

A.    Shares       
 
       - Definitive Purchase/Sale 

 
Trade Amount 
Billions of C$ 

Fixed Fee
Buyer and Seller

Variable Fee 
Buyer and Seller 

From 0 to 500  2,000 0.025% 
From 500.1 to 1,000  2,000 0.020% 
Over 1,000.1  2,000 0.015% 

 

-“Martillo”, Privatization Public Offers and Tender Offers “OPAS” 
 
a) A basic charge of C$20,000,000, indexed annually by CPI 
 
b) A variable charge, to be determined according to the following schedule and applied on the base price 

of the award: 
 

Portion to be repurchased from the company(*) % 
0% up to 5% 0,01 
More than 5% up to 10% 0,01 
More than 10% up to 20% 0,02 
More than 20% up to 30% 0,03 
More than 30% up to 40% 0,04 
More than 40% up to 50% 0,06 
More than 50% up to 60% 0,09 
More than 60% up to 70% 0,14 
More than 70% up to 80% 0,21 
More than 80% up to 90% 0,30 
More than 90% 0,42 

                     (*) As a total percentage of the company being acquired, not as a percentage of the equities tendered in the OPA 
 
 
c) In any case, the fee charged can´t  exceed C$ 441,700,000. 
 
 
d) Only for Tender Offers “OPAS” adds a charge calculated on the assets of the issuer, as stated in the 

following table:  
 
 
 
 
 
 
 
 
 

See next page 
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 Shareholders equity Fee (*) Shareholders equity Fee (*) 

From To From To 
Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of C$ Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of  C$ 

- 4.417 8,1 71.078 110.551 34,0 
4.418 8.970 10,1 110.552 142.156 36,9 
8.971 13.249 12,2 142.157 236.973 40,6 

13.250 19.874 16,4 236.974 473.807 42,9 
19.875 26.636 19,9 473.808 690.076 44,7 
26.637 35.745 23,4 690.077 1.104.122 45,9 
35.746 42.646 25,7 1.104.123 1.380.154 47,3 
42.647 54.516 28,4 1.380.155 And over 48,7 
54.517 71.077 31,6    

 (*)The price does not include the information publication or VAT. 
 
 

 
B.    Fixed Income 

       TES, CDTs, Bonds, Acceptances, Securitizations and Commercial Papers 
 

Instrument/Transaction Concept Amount 
Fixed Income Transaction  Fixed Fee Buyer and Seller C$2.000  
 Variable Fee for each million traded 

 
C$6,0 up to C$7,5 
(according to the chosen 
plan) 

Fixed Income Registration Fixed Fee Buyer and Seller  C$4.500 up to C$7.000  
 
 
   

C.    Auctions: 
 

a) Compliance and compensation process: 0.0075% on the total amount awarded. With a minimum of C$ 
7,500,000 and a maximum of C$ 22,100,000.  

b) For every new issuance, the issuer will have a 10% discount on the accumulated value of the auction 
up to 50%. The applicable period for obtaining the discount will begin each calendar year.  

c) For every new issue advised by the same investment banker, the issuer will get a 5% discount on the 
accumulated value of the auction up to 25%. The applicable period for obtaining the discount will 
begin each calendar year and the sum of the two aforementioned discounts may not exceed 50%. 

 

DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 
                  

A. Acciones 
 
 

Tarifa de inscripción y mantenimiento: se calcula con base en el patrimonio de la empresa (valor residual de los 
activos después de deducir todos sus pasivos) al 31 de diciembre del año inmediatamente anterior, conforme a los 
rangos establecidos en el presente cuadro: 
 

Rango según Patrimonio  
 

Tarifa aplicable 
 

Rango según Patrimonio  
 

Tarifa aplicable
 

De A De A 
Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ Millones de C$ 

- 4.417 8,1 71.078 110.551 34,0 
4.418 8.970 10,1 110.552 142.156 36,9 
8.971 13.249 12,2 142.157 236.973 40,6 

13.250 19.874 16,4 236.974 473.807 42,9 
19.875 26.636 19,9 473.808 690.076 44,7 
26.637 35.745 23,4 690.077 1.104.122 45,9 
35.746 42.646 25,7 1.104.123 1.380.154 47,3 
42.647 54.516 28,4 1.380.155 En adelante 48,7 
54.517 71.077 31,6    

 
Continúa 
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B. Renta Fija 
 

   Bonos emitidos por el sector financiero y bonos pensionales 
        

Tarifa de inscripción y 
mantenimiento 

C$ 12.000.000 anuales por cada emisión. A partir de la quinta emisión se 
cobrará C$ 4. 800.000 anuales por cada emisión adicional  

   
 

 Bonos emitidos por entidades que no formen parte del sector financiero y organismos multilaterales 
 

Tarifa de inscripción 
 

0,0564% calculado sobre el monto total ofertado por cada emisión. 
El pago por cada emisión no excederá en ningún caso de C$55.200.000 

Tarifa de mantenimiento 
 

 

0,0280% anual calculado sobre el monto en circulación al 31 de diciembre 
del año inmediatamente anterior. 

  El pago anual por cada emisión no excederá en ningún caso de C$27.700.000 
   

C. Otros 
 

    Papeles Comerciales 
 

Tarifa de inscripción 
 

Pesos moneda corriente C$12.000.000 anuales por cada emisión de títulos 

Tarifa de 
mantenimiento 
 

Pesos moneda corriente C$6.000.000 anuales por cada emisión de títulos 

 
 

CDT’s, CDAT’s, CEV’s, TDA’s y Títulos de similares características 
 

La tarifa de inscripción y de mantenimiento es de C$23.900.000 anuales por emisor 
 

Aceptaciones bancarias 
 

La tarifa de inscripción y de mantenimiento es de C$12.700.000 anuales por emisor 
 

TES y otros títulos de deuda gubernamental 
  

    No se cobrará tarifa de inscripción ni de mantenimiento 
 

ETFs 
 

Tarifa de inscripción C$12.000.000 anuales por cada emisión de títulos. 

Tarifa de mantenimiento 
 

 

0,02% anual calculado sobre el monto en circulación al 31 de diciembre del 
año inmediatamente anterior. 
El pago anual por cada emisión no será ser menor a C$6.000.000 y tampoco 
excederá en ningún caso de C$48.700.000. 

 
 
 

Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 
 
 

A. Shares 
 

Initial and annual listing fee: is calculated on the basis of the company’s shareholders equity (residual value of 
assets after deduction of liabilities) as of December 31 of the preceding year, according to the ranges shown below: 
 
 

See next page 
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 Shareholders equity Fee Shareholders equity Fee 

From To From To 
Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of  C$ Millions of  C$ 

- 4.417 8,1 71.078 110.551 34,0 
4.418 8.970 10,1 110.552 142.156 36,9 
8.971 13.249 12,2 142.157 236.973 40,6 

13.250 19.874 16,4 236.974 473.807 42,9 
19.875 26.636 19,9 473.808 690.076 44,7 
26.637 35.745 23,4 690.077 1.104.122 45,9 
35.746 42.646 25,7 1.104.123 1.380.154 47,3 
42.647 54.516 28,4 1.380.155 And over 48,7 
54.517 71.077 31,6    

 
B. Fixed Income 

 
          Bonds of  financial sector and retirement bonds 

Initial and annual 
listing fee 

C$12,000,000 annually per issue. From the fifth issue on, C$ 4,800,000 will be 
charged for every additional issue 
 

 
 

         Bonds of Non financial sector and multilateral organizations 

Initial  listing fee 0.0564% calculated on the total amount offered per issue. The payment for each 
issue will in no event exceed C$55,200,000 

Annual listing fee 0.0280% annually, calculated on the amount outstanding as of December 31 of 
the next preceding year. The annual payment for each issue will in no event 
exceed C$27,700,000 

 
C. Other Markets 

 
 Commercial papers 

 
Initial listing fee C$12,000,000  annually for each issue 

Annual listing fee C$6,000,000  annually for each issue 
 

 
 
 

CDTs (Certificates of Deposit), CDAT’s, CEV’s, TDA’s and Similar issues 
 

Initial and continuing listing fee is C$23,900,000 annually for each issuer 
 
 
 Bankers’Acceptances 

 
Initial and continuing listing fee is C$12,700,000  annually for each issuer 

 
 TES and other government debt issues 
 
 No initial or continuing listing fee will be charged 

 
ETFs 

 
Registration fee C $ 12,000,000 a year for each issuance of securities. 

Maintenance fee 
 

 

0.02% per annum calculated on the amount outstanding at 
December 31st of the year immediately preceding.  
The annual fee for each issuance shall not be less than C $ 
6,000,000 and not exceed C $ 48,700,000. 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 
 

A.   Renta Variable 
Shares 

 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos      
Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

En personas naturales: tasa progresiva del 0% al 35%. Modalidad: 
impuesto de renta por ganancia extraordinaria (ocasional); pero si las 
acciones se poseen menos de dos (2) años entonces la modalidad es 
impuesto de renta por ganancia ordinaria. 
En personas jurídicas: tarifa proporcional del 35%. Modalidad: 
impuesto de renta por ganancia ordinaria. Cuando se trate de acciones 
inscritas en la BVC no es gravable la ganancia de capital cuando la 
enajenación en el año no supere el 10% de las acciones en circulación.  
 
Natural Persons: Progressive rate ranging from 0% to 35%. Applicable tax: 
income tax on extraordinary (occasional) income; however, if the shares are 
held for less than two (2) years, then the applicable tax is income tax on 
ordinary income. 
Legal Entities: Proportional rate of 35%. Applicable tax: income tax on 
ordinary income. For stock listed on the BVC, capital gains are not taxable 
where the annual disposition does not exceed 10% of the outstanding stock.  
 

Institucionales 
Institutional 

Se aplican las mismas normas de las personas jurídicas, salvo en el caso 
de los recursos de los fondos de pensiones del régimen de ahorro 
individual con solidaridad, los recursos de los fondos de reparto del 
Régimen de Prima Media con Prestación Definida, los recursos de los 
fondos para el pago de los bonos pensionales y cuotas partes de bonos 
pensionales y los recursos del fondo de solidaridad pensional, que de 
conformidad con el artículo 135 de la Ley 100 de 1993, están exentos de 
los impuestos, tasas y contribuciones de orden nacional. 
 
The same rules apply as for legal entities, except for the assets of pension 
funds under the solidarity individual savings regime, of pay-as-you-go funds 
under the Average Premium with Defined Benefit regime, of funds for the 
payment of pension bonds and pension bond coupons, and of the pension 
solidarity fund, which under section 135 of Law 100 (1993), are exempt from 
national taxes, rates, and contributions. 

 Continúa 
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Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 
 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 

Tasa proporcional del 36% para personas naturales y personas 
jurídicas. Modalidad: dependiendo del tiempo de posesión, hasta dos 
años se considera renta ordinaria; de dos años en adelante renta 
ocasional. Hasta el 35% es por el impuesto a la renta, en tanto que el 
restante 1% es por impuesto de remesas. Cuando se trate de acciones 
inscritas en la BVC no es gravable la ganancia de capital cuando la 
enajenación en el año no supere el 10% de las acciones en circulación de 
la compañía. Tampoco es gravable la ganancia de capital que obtengan 
los fondos de inversión de capital del exterior. 
 
Proportional rate of 36% for natural persons and legal entities. Applicable 
tax: depending on the holding period; up to 2 years, ordinary income; from 2 
years and up, occasional income. Up to 35% is income tax, while the 
remaining 1% is withholding tax on remittances. For stocks listed on the 
BVC, capital gains are not taxable if the annual disposition does not exceed 
10% of outstanding stock. Capital gains earned by foreign-capital investment 
funds are not taxable either. 
 

 
 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
  Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Normalmente no gravados en la medida que los dividendos 
correspondan a utilidades que están gravadas en cabeza de la sociedad 
que los distribuye; de lo contrario, en la parte que no corresponda a 
utilidad gravada en la sociedad que los distribuye, están gravados a la 
tarifa progresiva del 0% al 35% como renta ordinaria. Personas 
jurídicas tarifa proporcional del 35% como renta ordinaria. 
 
Generally not taxable if the dividends distribute profits for which the 
distributing company is taxed; otherwise, the portion for which the 
distributing company was not taxed, is taxable as ordinary income at a 
progressive rate of 0%-35%. Legal entities are taxed at a proportional rate 
of 35%, also as tax on ordinary income. 
 

Institucionales 
Institutional 

Se aplican las mismas normas de las personas jurídicas, salvo en el caso 
de los recursos de los fondos de pensiones del régimen de ahorro 
individual con solidaridad, los recursos de los fondos de reparto del 
Régimen de Prima Media con Prestación Definida, los recursos de los 
fondos para el pago de los bonos pensionales y cuotas partes de bonos 
pensionales y los recursos del fondo de solidaridad pensional, que de 
conformidad con el artículo 135 de la Ley 100 de 1993, están exentos de 
los impuestos, tasas y contribuciones de orden nacional. 
 
The same rules apply as for legal entities, except for the assets of pension 
funds under the solidarity individual savings regime, of pay-as-you-go funds 
under the Average Premium with Defined Benefit regime, of funds for the 
payment of pension bonds and pension bond coupons, and of the pension 
solidarity fund, which under section 135 of Law 100 (1993), are exempt 
from national taxes, rates, and contributions. 
 

 Continúa
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Inversores extranjeros  
  Foreign investors 

 

Individuos e 
Institucionales 
Individuals and 
institutional 

Si el dividendo corresponde a una utilidad gravada con impuesto de 
renta en la sociedad que los distribuye, sólo se causa un impuesto de 
renta del 7%. Si la utilidad distribuida no fue gravada, el inversor 
extranjero paga el 35% como impuesto de renta y luego el 7% sobre el 
65% restante para una tarifa efectiva de impuesto de renta del 39.55%.  
Cuando el inversor extranjero sea un fondo de inversión de capital del 
exterior no se aplica el 7% al que aquí se alude. 

 
If the dividends distribute profits on which income tax is levied from the 
distributing company, only 7% income tax is payable. If the distributed 
profits were not taxed, the foreign investor pays 35% as income tax and then 
7% on the remaining 65%, which results in an effective income tax rate of 
39.55%. If the foreign investor is a foreign-capital investment fund this 7% 
tax is not applicable. 
 

   

 B.  Renta Fija 
       Fixed Income 
 

- Valores Corporativos y emitidos por el Sector Público 
   Corporate and Government Bonds 

 
 

Ganancias de Capital 
Capital Gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
  Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Tarifa progresiva del 0% al 35% para personas naturales (no se les 
grava sobre la parte del rendimiento que corresponda a la inflación). En 
personas jurídicas, tarifa proporcional del 35% (se aplica régimen de 
ajustes integrales por inflación, y según sea su incidencia pueden no 
quedar gravadas en el componente de inflación). En ambos casos, la 
modalidad es impuesto de renta por ganancia ordinaria. 

 
Progressive rate ranging from 0% to 35% for natural persons (no tax is 
levied on such portion of the return as is attributable to inflation). For legal 
entities, proportional rate of 35% (an overall inflation adjustment regime 
applies, and the inflation component may not be actually taxed depending on 
its incidence). In both cases, the applicable tax is income tax on ordinary 
income. 

 Inversores domésticos 
 Domestic investors 

 

Institucionales 
Institutional 

Se aplican las mismas normas de las personas jurídicas, salvo en el caso 
de los recursos de los fondos de pensiones del régimen de ahorro 
individual con solidaridad, los recursos de los fondos de reparto del 
Régimen de Prima Media con Prestación Definida, los recursos de los 
fondos para el pago de los bonos pensionales y cuotas partes de bonos 
pensionales y los recursos del fondo de solidaridad pensional, que de 
conformidad con el artículo 135 de la Ley 100 de 1993, están exentos de 
los impuestos, tasas y contribuciones de orden nacional. 
 
The same rules apply as for legal entities, except for the assets of pension 
funds under the solidarity individual savings regime, of pay-as-you-go funds 
under the Average Premium with Defined Benefit regime, of funds for the 
payment of pension bonds and pension bond coupons, and of the pension 
solidarity fund, which under section 135 of Law 100 (1993), are exempt 
from national taxes, rates, and contributions. 

 Continúa 
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Continuación

Inversores extranjeros  
Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 

Tarifa proporcional del 39,55% aplicada sobre el rendimiento bruto, en 
un 35% para la modalidad de impuesto de renta por ganancia 
ordinaria, y en el 4,55% para la modalidad impuesto de remesas. 
Cuando el rendimiento sea obtenido por un fondo de inversión de 
capital del exterior, la tarifa es tan sólo del 35% bajo la modalidad de 
impuesto de renta por ganancia ordinaria, y se aplica sobre el 
rendimiento obtenido luego de restar la devaluación del peso 
colombiano frente al dólar americano y los gastos del fondo en 
Colombia. 
 
Proportional rate of 39.55% levied on the gross return, of which 35% is 
income tax on ordinary income, and 4.55% is withholding tax on 
remittances. If the foreign investor is a foreign-capital investment fund, the 
rate is only 35% as income tax on ordinary income levied on the return 
earned, after deducting the depreciation of the Colombian peso versus the 
US dollar and Fund expenses incurred in Colombia. 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
  Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Tarifa progresiva del 0% al 35% para personas naturales (no se les 
grava sobre la parte del rendimiento que corresponda a la inflación). En 
personas jurídicas, tarifa proporcional del 35% (se aplica régimen de 
ajustes integrales por inflación, y según sea su incidencia pueden no 
quedar gravadas en el componente de inflación). En ambos casos, la 
modalidad es impuesto de renta por ganancia ordinaria. 

 
Progressive rate ranging from 0% to 35% for natural persons (no tax is 
levied on such portion of the return as is attributable to inflation). For legal 
entities, proportional rate of 35% (an overall inflation adjustment regime 
applies, and the inflation component may not be actually taxed depending 
on its incidence). In both cases the applicable tax is income tax on ordinary 
income. 

Institucionales 
Institutional 

Se aplican las mismas normas de las personas jurídicas, salvo en el caso 
de los recursos de los fondos de pensiones del régimen de ahorro 
individual con solidaridad, los recursos de los fondos de reparto del 
Régimen de Prima Media con Prestación Definida, los recursos de los 
fondos para el pago de los bonos pensionales y cuotas partes de bonos 
pensionales y los recursos del fondo de solidaridad pensional, que de 
conformidad con el artículo 135 de la Ley 100 de 1993, están exentos de 
los impuestos, tasas y contribuciones de orden nacional. 
 
The same rules apply as for legal entities, except for the assets of pension 
funds under the solidarity individual savings regime, of pay-as-you-go funds 
under the Average Premium and Defined Benefits regime, of funds for the 
payment of pension bonds and pension bond coupons, and of the pension 
solidarity fund, which under section 135 of Law 100 (1993), are exempt 
from national taxes, rates, and contributions. 
 

 Continúa
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Continuación 

Inversores extranjeros  
Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 

Tarifa proporcional del 39,55% aplicada sobre el rendimiento bruto, en 
un 35% para la modalidad de impuesto de renta por ganancia 
ordinaria, y en el 4,55% para la modalidad impuesto de remesas. 
Cuando el rendimiento sea obtenido por un fondo de inversión de 
capital del exterior, la tarifa es del 35% bajo la modalidad de impuesto 
de renta por ganancia ordinaria, y se aplica sobre el rendimiento 
obtenido luego de restar la devaluación del peso colombiano frente al 
dólar americano y los gastos del fondo en Colombia. 
 

Proportional rate of 39.55% levied on the gross return, of which 35% is 
income tax on ordinary income, and 4.55% is withholding tax on 
remittances. If the foreign investor is a foreign-capital investment fund, the 
rate is 35% as income tax on ordinary income levied on the return earned, 
after deducting the depreciation of the Colombian peso versus the US dollar 
and Fund expenses incurred in Colombia. 

 
 
Nota General: Cuando los inversores estén obligados a presentar declaración por impuesto sobre la renta en 
Colombia, deben pagar una sobretasa sobre el impuesto de renta que se liquidará por ganancias ordinarias, 
equivalente al 10% del impuesto neto de renta determinado. 
 
General Note: Where investors are required to file an income tax form in Colombia, they may be subject to a 10% 
surtax on the income tax assessed on ordinary income. 

 
 

 
COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

Clearing and Settlement 
 
La Bolsa de Valores de Colombia S.A. liquida las transacciones. La compensación para acciones es realizada por la 
Bolsa de Valores de Colombia, en tanto que la compensación de renta fija es realizada por los Depósitos de Valores 
Deceval y Depósito Central de Valores del Banco República (DCV). La Bolsa posee una participación accionaria del 
22,79% en Deceval. 
 
Transactions are settled by Colombia Stock Exchange Equity trades are cleared by the Colombia Stock Exchange, 
while fixed-income trades are cleared by Depository Deceval and Central Securities Deposit of Banco República 
(DCV). The Exchange owns a 22.79% interest in Deceval. 

 
 

 

FONDO DE GARANTÍA  
Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía que cubre parcialmente a las Sociedades de Bolsa y a los inversores. El Fondo se 
financia con el cobro del 0,00015% sobre el monto efectivo operado. 

 
There is a Guarantee Fund providing partial coverage to brokerage firms and investors. This Fund is financed by a 
0.00015% on traded amount. 
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SERVICIOS PRESTADOS  

Stock Exchange Services 
 

Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Compensación 
Clearing X (1)  

Liquidación 
Settlement X  

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X  

Registro de Clientes 
Clients Register X  

Información  Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones 
Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial 
Institutions 

X X 

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X  

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

  
(1) Servicio realizado por los Depósitos de Valores DECEVAL y Depósito Central de Valores del Banco República (DCV) para el caso de operaciones de Renta Fija /         
Services provided by Depositories DECEVAL and Central Securities Deposit of Banco República (DCV) for Fixed Income trades 
 
 
La Bolsa contrata sistemas y procesamiento de datos, estudios técnicos, asesoramiento legal, servicios auxiliares y 
archivo.    
 
The Exchange outsources systems and data processing, technical studies, legal advisory, ancillary services and filing 
services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 
             

 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 
 

19 16 17 20 18 

 
 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos y operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management and trading on the firm's 
own portfolio.  

 
 

 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de liquidación 
Settlement 

   Acciones 
  Shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+3 
Plazo/ Forward 

 Reporto 
Repos 

D+1 

   Bonos 
  Bonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+1 
Plazo/ Forward 

 Reporto 
Repos 

D+1 

  Participaciones de Fondos 
  Funds units 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+1 
Plazo/ Forward  

 Reporto 
Repos 

D+1 

 
 
 

COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 
 Fees at year-end 2008 

 
Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

Concepto 
Concept 

Importe o 
porcentaje 
Amount or 
Percentage 

Mercado Primario y 
Secundario (*) 

Primary and secondary 
market 

Comisiones variables para 
operaciones  
Variable fees for trades 
 

Flat (para operaciones con instrumentos 
de plazo mayor a 30 días) 
Flat (for trades on istruments whose term 
is longer than 30 days) 

0,00006615 

Anualizada (para operaciones con 
instrumentos de plazo menor a 30 días) 
Annualized (for trades on istruments which 
term is longer than 30 days) 

0,0007938 

 Tarifa por boleta 
Fee per ticket 

$ 2 

 
(*) La tarifa aplica a ambas posiciones: compra y venta / Fee is applied to both positions: purchase and sale 
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DERECHOS DE LISTADO Y MANTENIMIENTO PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 

Listing and Maintenance Fees paid by Companies at year-end 2008 
 

Acciones y Renta Fija 
Shares and Fixed-Income  

 
• Derechos de admisión a la Cotización Tarifa para el registro de nuevos emisores: U$S250 
       Listing Fees New issuers listing fee 

 
• Derechos de mantenimiento Variable en función del monto de la emisión registrada. 
       Annual maintenance Fees Variable as percentage of the registered amount. 

 
 

IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

A.  Renta Variable 
      Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

5% Impuesto sobre la Renta / Income tax 
 

Institucionales 
Institutional 

5% Impuesto sobre la Renta / Income tax 
 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

5% Impuesto sobre la Renta / Income tax 
 

Institucionales 
Institutional 

5% Impuesto sobre la Renta / Income tax 
 

  
 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

5%  Impuesto sobre la Renta si cotiza en bolsa, si no 15% 
5% as income tax, if the stock is  listed, otherwise 15% 

 No se hará la retención indicada ni se pagará el impuesto correspondiente 
cuando:  
a) El socio sea otra sociedad de capital domiciliada en Costa Rica y sujeta a 

este impuesto 
b) Se distribuyan dividendos en acciones nominativas o en cuotas sociales 

de la propia sociedad que los paga 
No withholding nor tax will be paid when: 

a) The partner is another corporation incorporated in Costa Rica and subject 
to this tax 

b) When dvidends are distributed in nominative stocks or social settlements of 
the company 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

5%  Impuesto sobre la Renta si cotiza en bolsa, si no 15% 
5% as income tax, if the stock  is listed , otherwise 15% 
No se hará la retención indicada ni se pagará el impuesto correspondiente 
cuando se distribuyan dividendos en acciones nominativas o en cuotas 
sociales de la propia sociedad que los paga 
No withholding or tax will be paid when dividends are distributed in 
nominative stock  or social settlements of  the company 

 Continúa 
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Continuación
Institucionales 
Institutional 

5%  Impuesto sobre la Renta si cotiza en bolsa, si no 15% 
5% as income tax, if the stock is  listed, otherwise 15% 

 No se hará la retención indicada ni se pagará el impuesto correspondiente 
cuando:  
a) El socio sea otra sociedad de capital domiciliada en Costa Rica y sujeta 
a este impuesto 
b) Se distribuyan dividendos en acciones nominativas o en cuotas sociales 
de la propia sociedad que los paga 
No withholding or tax will be paid when: 
a) The partner is another corporation incorporated in Costa Rica and 
subject to this tax 
b)   When dvidends are distributed in nominative stocks or social settlements of 
the company 

 

B.  Renta Fija 
     Fixed-Income 

 
-  Valores emitidos por el Sector Público 

     Government Bonds 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y Modalidad Aplicada 
Applicable Tax Rate 

Inversores domésticos e 
inversores extranjeros 

   Domestic and foreign investors 

Ganancias por actividades habituales: 30% Impuesto sobre la renta  
Income obtained from regular activities: 30% Income Tax 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y Modalidad Aplicada 
Applicable Tax Rate 

Inversores domésticos e 
inversores extranjeros 

   Domestic and foreign investors 

8% impuesto sobre la Renta si los valores cotizan en bolsa, si no 15% 
8% as income tax if securities are listed in the stock exchange, otherwise 15% 
 

 
 

-  Valores Corporativos 
    Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y Modalidad Aplicada 
Applicable Tax Rate 

Inversores domésticos e 
inversores extranjeros 

   Domestic and foreign investors 

Ganancias por actividades habituales: 30% Impuesto sobre la renta 
Income obtained from regular activities: 30% Income Tax 
Si se trata de valores provenientes de fondos de inversión: 5% 
Securities from Investment Funds: 5% 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y Modalidad Aplicada 
Applicable Tax Rate 

Inversores domésticos e 
inversores extranjeros 

   Domestic and foreign investors 

8% impuesto sobre la Renta si los valores cotizan en bolsa, si no 15% 
8% as income tax if securities are listed in the stock exchange, otherwise 15% 
 

 
 
COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

Clearing and Settlement 
 

Liquida el Banco Central de Costa Rica y compensa la Bolsa Nacional de Valores. 
 
Settles Banco Central de Costa Rica and clears Bolsa Nacional de Valores. 
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FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 

 
Existe un Fondo de Garantía que cubre parcialmente a las Sociedades de Bolsa y que en forma indirecta cubre al 
inversor. El fondo se financia con aporte en efectivo que realizan los Puestos de Bolsa, calculado en base a las 
posiciones compradoras netas. 
 
There is a Guarantee Fund providing partial coverage to brokerage firms and, indirectly, to investors. It is funded 
with cash contributions made by brokers, calculated on net purchaser position base. 
 

 
 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 

Servicio 
Services 

 Corredores 
Brokers 

Cámara de Compensación 
Clearing  X 

Liquidación 
Settlement  X (1) 

Custodia de Valores 
Custody  X 

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution  X 

Registro de Clientes 
Client Register  X 

Información Estadística 
Statistical Information  X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y Otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial Institutions  X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs  X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory  X 

 
(1) Servicio realizado por el Banco Central de Costa Rica / Service provided by Costa Rica Central Bank 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 
 
 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 19 19 19 19 19 

 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, de administración de portafolios u 
otros productos y de operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa. 
 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management and trading on the firm's 
own portfolio services. 
 
 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 
Instrument/Transaction Features at year-end 2008 

 
Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Renta Variable 
Shares 

 
 
 
 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 
 
 
 
 
 

Contado D+3 
Cash 

 A Plazo D+5 
Forward 

Renta Fija 
Fixed Income 

Fecha valor hoy D+0 
Same day 

 Contado D+3 
Cash 

 A Plazo D+5 
Forward 

 
 
COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

 Fees at year-end 2008 
 

Instrumento / Operación 
Instrument / Transaction 

    Derechos de Bolsa 
    Exchange fees 

Renta Variable 
Shares 

  

Operaciones menores de U$S 20 millones 
Transactions below U$S 20 millions 

 0,09% sobre valor efectivo flat 
/ of trading value flat 

Operaciones mayores de U$S 20 millones 
Transactions above U$S 20 millions 

 0,05% sobre valor efectivo flat 
/ of trading value flat 

Renta Fija 
Fixed Income  

  

1) Corto Plazo (hasta 365  días) 
1) Short Term (up-to 365 days) 

  

           Operaciones menores de U$S 20 millones 
            Transactions below U$S 20 millions 

 0,09% anualizado / annualized 
 

          Operaciones mayores de U$S 20 millones 
           Transactions above U$S 20 millions 

 0,05% anualizado / annualized 
 

2) Largo Plazo (más de 365 días) 
2) Long Term (Over 365 days) 

  

            Operaciones menores de U$S 20 millones 
            Transactions below U$S 20 millions 

 0,09% flat 
 

           Operaciones mayores de U$S 20 millones 
           Transactions above U$S 20 millions 

 0,05% flat 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 
Listing fees paid by companies at year-end 2008 

 
 
 A.  Acciones, similares de renta variable y/o genéricos 
 

     Shares, similar variable income instruments and/or generics 
 
Derechos de admisión a la cotización y mantenimiento  
Listing and maintenance fees  

 
 

De/From                                A/to % 
U$S U$S  

0 50.000.000 0,02 
50.000.001 100.000.000 0,0175 

100.000.001 150.000.000 0,015 
150.000.001 200.000.000 0,0125 
200.000.001 O más/or more 0,010 

 
 

 
 
 
B.  Renta Fija 
 

     Fixed Income 
 

Derechos de registro y mantenimiento  
Admission and maintenance fees  

La cuota de inscripción se calculará sobre el total de la emisión aprobada. 
A partir de la primera cuota de mantenimiento se aplicará el criterio del saldo por amortizar de la deuda que 
se encuentre en circulación al cierre del ejercicio. 
Se aplicarán los siguientes porcentajes: 
Initial fee will be charged on the total amount of the approved issue.  
Maintenance fee will be calculated on the basis of the outstanding debt amount at the end of the economic 
and financial year. 
The following percentages will apply: 
 
 

 De/From  
A/to

% 

U$S U$S  
0 3.000.000 0,20 

3.000.001 10.000.000 0,175 
10.000.001 20.000.000 0,150 
20.000.001 30.000.000 0,125 
30.000.001 O más/or more 0,010 

 
 

 
Para el caso de emisores que tienen únicamente inscriptos títulos específicos por un patrimonio de hasta US$ 
15.000.000, se aplicará el criterio del patrimonio, correspondiéndole el porcentaje asignado al primer rango. 
La cuota mínima es de U$S200 y la cuota máxima de U$S30.000. 
 
If companies- that have only issued specific securities- have securities up to U$S 15,000,000, the networth 
criteria shall be applied, and the percentage will be that of the first rank. 

      The minimum fee may not be less than US$200 and the maximum not more than US$30,000. 
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COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

Clearing and Settlement 
 
La compensación y liquidación de todas las operaciones se lleva a cabo en el DECEVALE (Depósito Centralizado de 
Valores). La BVG posee un 44% del total de este organismo. 

 
All trades are cleared and settled at DECEVALE (the Central Securities Depository). The BVG owns a 44% equity in 
DECEVALE. 

 
 
 

FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía que cubre totalmente al inversor. Este Fondo se financia a través de aportes individuales 
de las casas de valores. 
 
A Guarantee Fund provides full coverage to investors. This Fund is financed with a contribution from brokerage 
houses. 
 

 
 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services                                                     
 

Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Cámara de Compensación 
Clearing X (1)  

Liquidación 
Settlement X (1)  

Custodia de Valores 
Custody X  

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution  X 

Información Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial Institutions X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
(1) Servicios realizados por DECEVALE / Services provided by DECEVALE 
 
 
La Bolsa contrata usualmente en forma externa servicios de sistemas y procesamiento de datos, asesoramiento legal y 
servicios auxiliares (mantenimiento, mensajeros, vigilancia, etc.). 
 
The Stock Exchange usually outsources systems and data processing, legal advisory and ancillary services 
(maintenance, messengers, security, etc.). 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 

 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 
 

20 26 27 26 29 

 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa y atención a través de Internet. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio and Internet-based client services. 

 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de 
Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

 Reporto 
Repos 

D+0 a/to D+180 

Cuotas de Participación 
Participation Units 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Cuotas de membresía 
Membership settlement 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Bonos Global 
“Global” Bonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3  
Cash 

Bonos del Estado y Certificados de Tesorería 
 Government Bonds and Treasury Certificates 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0 D+9  
Cash 

 Reporto 
Repos 

D+0 D+9 D+180 

Notas de Crédito 
 Credit Notes 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0 D+9  
Cash 

Valores de Titularización  
Securitization 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+0 D+9  
Cash 

 Reporto 
Repos 

D+0 D+9 

Certificados de Depósito 
CD’s 
Certificados de Inversión 
Investment Certificates 
Pólizas de Acumulación  
Saving Policies 
Pagarés 
Promissory notes 
Certificados de Ahorro 
Saving Certificates 
Letras de Cambio  
Bills of Change 
Cédulas Hipotecarias 
Mortgage Certificates 
Cupones 
Coupons 

 
 
 
 
 
 
 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 

 
 
 
 
 
 
 
Contado D+0 D+9  
Cash 
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CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 (CONTINUACIÓN) 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 (FROM PREVIOUS PAGE) 
 

Obligaciones 
Corporate Bonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+0      
a/to D+9 

 Reporto 
Repos 

D+0 D+9 

Papeles Comerciales 
Comercial Papers 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/ Cash D+0      
a/to D+9 

 Reporto 
Repos 

D+0 D+9 

 
 
 
COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

Fees at year-end 2008 
 

Instrumento/Operación             
Instrument/Transaction 

 Comisiones BVQ 
Commissions BVQ 

Acciones 
Shares 

 

 
Piso de bolsa: 0,09% 
(Mín U$S4) 
Floor trading: 0.09% 
(Min US$4) 

Renta Fija 
Fixed Income 

 

Operaciones a Plazo 
Forward 

 

Operaciones de Reportos 
Repos 

 

 
 
 
 
DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 

Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 
 

A.  Renta Variable  
     Shares  
 

Derechos de admisión a la cotización y Derechos de permanencia anual 
Listing Fees and Annual Maintenance Fees 

  

 De/From                                 A/to %
U$S U$S  

0 50.000.000 0,02 
50.000.001 100.000.000 0,0175 

100.000.001 150.000.000 0,015 
150.000.001 200.000.000 0,0125 
200.000.001 O más/or more 0,010 
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B.  Renta Fija 
      Fixed Income 
 

Derechos de admisión a la cotización y Derechos de permanencia anual 
Registration and maintenance fees 

 
a) Valores Específicos de Renta Fija representativos de deuda (obligaciones, papeles comerciales, obligaciones 

convertibles en acciones). 
Fixed Income Specific Securities (bonds, commercial papers, convertible bonds). 

 
 

 De/From                                 A/to % 
U$S U$S  

0 3.000.000 0,20 
3.000.001 10.000.000 0,175 

10.000.001 20.000.000 0,15 
20.000.001 30.000.000 0,10 
30.000.001 O más/or more 0,05 

 
b) Valores Genéricos (Letras de Cambio, avales, aceptaciones bancarias, pagarés, certificados de depósito, cédulas 

hipotecarias, etc.). 
Other Securities (Bills of Exchange, endorsements, bank acceptances, promissory notes, depositary receipts, mortgage 
bills, etc.). 
 

 

 De/From                                 A/to % 
U$S U$S  

0 50.000.000 0,02 
50.000.001 100.000.000 0,0175 

100.000.001 150.000.000 0,015 
150.000.001 200.000.000 0,0125 
200.000.001 O más/or more 0,010 

 
c) Titularizaciones 

  Securitizations 
 

 De/From                                 A/to % 
U$S U$S  

0 20.000.000 0,0175 
20.000.001 40.000.000 0,0150 
40.000.001 60.000.000 0,0125 
60.000.001 80.000.000 0,0100 
80.000.001 O más/or more 0,0050 

 
 
IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 
 

A.  Renta Variable 
       Shares 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Exento en general. 25% Impuesto a la Renta Global una vez al año, cuando el giro 
ordinario de negociación o su actividad habitual es la compra venta de acciones 
Generally exempt. 25% Tax on Global Income once a year, if ordinary trading or regular 
business is the purchase/sale of stock 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 
Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

Exento, siempre y cuando la sociedad cumpla sus obligaciones fiscales.  
Exempt provided that the company fulfills its tax liabilities. 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 
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B.  Renta Fija 
      Fixed Income 
 
Valores Corporativos y emitidos por el Sector Público 
Corporate and Government Bonds 
 

Ganancias de capital   
Capital gains  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 
 
 
 
 

25% Impuesto a la Renta Global una vez al año, cuando el plazo es menor a un año. 
5% de retención anticipada imputable al Impuesto a la Renta Global 
Exento cuando el plazo es mayor a un año. 
25% Tax on Global Income, once a year when the term is under one year. 
5% withholding tax prepayment to be credited against Tax on Global Income 
Exempt: for maturities of  more than one year. 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 
 

25% Impuesto a la Renta Global con retención total en la fuente 
1% Impuesto a la salida de capital 
25% Tax on Global Income, with total retention in the source 
1% Tax on the capital outflow 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 
 
 
 
 

25% Impuesto a la Renta Global una vez al año, cuando el plazo es menor a un año. 
5% de retención anticipada imputable al Impuesto a la Renta Global 
Exento cuando el plazo es mayor a un año. 
25% Tax on Global Income, once a year when the term is under one year. 
5% withholding tax prepayment to be credited against Tax on Global Income 
Exempt: when the period is more than one year. 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 
 

25% Impuesto a la Renta Global con retención total en la fuente 
1% Impuesto a la salida de capital 
25% Tax on Global Income, with total retention in the source 
1% Tax on the capital outflow 

 
 

 
COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 

Clearing and Settlement 
 
DECEVALE liquida y compensa las transacciones. La Bolsa posee una participación accionaria del 23,87% del total 
del organismo de compensación. 
 

Clearing and settlement is performed by DECEVALE. The Stock Exchange owns 23,87% equity of this company. 
 
 
 

FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía que cubre totalmente a las sociedades de bolsa y al inversor. 
El Fondo de Garantía se financia con el 5% de las comisiones bursátiles. 

 
A Guarantee Fund provides full coverage to brokerage firms and investors. 
The Fund is formed with 5% of brokerage commissions. 
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SERVICIOS PRESTADOS 
Stock Exchange Services 

 
Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Cámara de Compensación 
Clearing X (1)  

Liquidación 
Settlement X (1)  

Custodia de Valores 
Custody X  

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage  Firms and other Financial Institutions X X 

Información  Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

 
Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
(1) Servicios realizados por DECEVALE / Services provided by DECEVALE 

 
 
La Bolsa contrata eventualmente en forma externa servicios de difusión de información, estudios técnicos, y 
usualmente mantenimiento y servicios auxiliares.  
 
The Stock Exchange eventually outsources market data, technical studies and usually hires maintenance and 
ancillary services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 

 
 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 15 14 14 13 12 

 
 
 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  
 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, de administración de portafolios y 
otros productos y de operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa. 

 
Brokers provide research and investment advisory and portfolio, other asset management services and trading on the 
firm's own portfolio. 

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de 
Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

  

 Compra/Venta 
Purchase/Sale 

  

 Mercado Secundario 
Secondary Market 

D+0 ó D+3 
 

 Mercado Internacional 
International Market 

D+0 ó D+3 
 

 Reportos  
Repos 

D+0 
 

Renta Fija 
Fixed Income 

  

Certificados de Inversión, 
Bonos Gubernamentales, y 
Certificados 
de Depósito 
Investment Certificates,    
Government Bonds, and 
Certificates of Deposit 

     

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

  

 
 

Mercado Primario 
Primary Market 

D+1 hasta/  up to D+3 
 

 Mercado Secundario 
Secondary Market 

D+0 ó D+3 
 

 Mercado Internacional 
International Market 

D+0 ó D+3 
 

 Reportos  
Repos 

D+0 
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ESTRUCTURA DE PARTICIPACIÓN  DEL INVERSOR EN LOS MONTOS OPERADOS  
Investor’s participation structure in traded amounts 
 

Inversor 
Investor 

% del total operado 
% of traded amounts 
                      2008                2007 
Contado 
Cash 

Total 
 

Contado 
Cash 

Total 
 

Individuos (1) 
Individuals 

 
2,79 

 
2,79 

 
2,85 

 
2,85 

Inversores  
Institucionales (2) 
Institutional Investors 

 
40,53 

 
40,53 

 
41,90 

 
41,90 

Inversores Internacionales (3) 
International Investors 

 
5,06 

 
5,06 

 
10,35 

 
10,35 

Empresas Públicas y Privadas 
(4) 
Government Companies and 
Corporations 

 
13,68 

 
13,68 

 
18,63 

 
18,63 

Instituciones Financieras (5) 
Financial Institutions 

 
37,95 

 
37,95 

 
26,27 

 
26,27 

Total 
 

 
100,00 

 
100,00 

 
100,00 

 
100,00 

 
(1) Incluye Personas físicas, Personas Físicas Profesionales del Mercado y Clubes de Inversión. 

Includes Individuals, Market Professionals and Investment Clubs. 
(2) Incluye Compañías de Seguros, Fondos de Pensión, Fondos de Seguridad Social, Fondos Mutuos, etc. 

Includes Insurance Companies, Pension Funds, Social Security Funds, Mutual Funds, etc. 
(3) Incluye Personas Físicas Residentes en el Exterior, Personas Jurídicas Residentes en el Exterior, Fondos de Inversión 

Extranjeros y otros Inversores Extranjeros. 
Includes Foreign Individuals, Foreign Companies, Foreign Investment Funds and other Foreign Investors. 

(4) Incluye Empresas Públicas, Sociedades Anónimas, Asociaciones Civiles y Otros Tipos Societarios Residentes en el País. 
Includes Public Companies, Corporations, Non profit Associations and other Domestic Companies. 

(5) Incluye Bancos comerciales y Múltiples, Bancos de Inversión, Distribuidoras, Sociedades Corredoras, Sociedades Corredoras 
de Otras Plazas del País, Sociedades Financieras, Sociedades de Leasing. 
Includes Commercial and Multiple Banks, Investment Banks, Distributors, Brokerage Firms, Brokerage Firms of other places 
in the country, Financial Firms, Leasing Firms. 
 

 
 
FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS DURANTE 2008 
 Foreign Investment Flow during 2008 
 

En Millones de dólares/ In millions of dollars 
 

 Compra
Purchase

Venta
Sale

Neto
Net

Acumulado 
Accumulated 

Enero/January 5,68 76,97 -71,29 -71,29 
Febrero/February 2,17 85,59 -83,41 -154,71 
Marzo/March 19,01 37,34 -18,33 -173,03 
Abril/April 18,76 36,20 -17,44 -190,47 
Mayo/May 8,83 33,69 -24,86 -215,33 
Junio/June 24,37 24,15 0,22 -215,11 
Julio/July 23,44 7,35 16,09 -199,02 
Agosto/August 14,60 8,46 6,15 -192,87 
Septiembre/September 42,12 5,69 36,43 -156,44 
Octubre/October 22,74 6,55 16,19 -140,25 
Noviembre/November 18,47 39,18 -20,70 -160,96 
Diciembre/December 26,87 18,88 7,98 -152,97 
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COSTOS DE LAS OPERACIONES VIGENTES PARA 2008 

Fees for 2008 
 
 

COSTOS POR OPERACIONES EN MERCADO PRIMARIO 
Fees for Primary Market Transactions 

Concepto 
Item 

Importe o Porcentaje 
Amount or percentage 

Comisión Casa de Bolsa 
Brokerage Comission 

Libre  
Freely negotiated 

Derechos de Bolsa 
Exchange Fee 

  

Operaciones del sector 
público o privado a través 
de bolsa 
Trading in Government or 
corporate securities 
executed through the Stock 
Exchange 

Venta/Sale 
Plazo hasta 360 días: 
Maturity up to 360 days 

Plazo mayor de 360 días 
Maturity longer than 360 
days 

 
Compra (a)/Purchase(a) 
Plazo hasta 360 días: 
Maturity up to 360 days 

Plazo mayor de 360 días: 
Maturity longer than 360 
days 

 
0,125% + IVA/VAT, anualizado / annualized 
 

0,125% + IVA/VAT 
 

 

 
0,0625% + IVA/VAT, anualizado / annualized 
 
0,0625% + IVA/VAT 
 

Compra de valores de 
deuda pública a través del 
SINEVAL Web por casas 
de corredores (a) 
Purchase of Government 
debt through SINEVAL Web 
by brokers (a) 

Plazo hasta 360 días: 
Maturity up to 360 days 

Plazo mayor de 360 días 
Maturity longer than 360 
days 
 

0,125% + IVA/VAT, anualizado / annualized 
 

0,125% + IVA/VAT 
 

 

Operaciones de valores 
emitidos por  entidades 
sujetas a privatización 
Trading in securities issued 
by entities subject to 
privatization 

Venta/Sale 
 

 
Compra/ Purchase 

0,125% del valor transado / of traded amount 
+ IVA/VAT 
 

 
0,125% del valor transado / of traded amount 
+ IVA/VAT 
 

Operaciones del sector 
público o privado a través 
de ventanilla del emisor 
(b) 
Trading in Government or 
corporate securities directly 
with the issuer(b) 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

0,25% + IVA/VAT anualizado / annualized 
 
 
 
 

   

Operaciones a través de 
colocación garantizada o 
en firme 
Trading through firm 
underwriting 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

0,125% del valor de la emisión / on issue 
amount + IVA/VAT 
 
 
 

Operaciones en acciones 
Share trading 

Compra/Venta 
Purchase/Sale

0,125% del valor transado / of traded amount 
+ IVA/VAT 

   
   

  (a) No aplica para los títulos emitidos por el Banco Central de Reserva y el Ministerio de Hacienda 
   (a) not applicable to instruments issued by the “Central Reserve Bank” and the Ministry of Finance 

   (b) La comisión la pagará el emisor sobre el valor transado de la operación 
   (b) Commission will be paid by issuer on traded value 
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COSTOS POR OPERACIONES EN MERCADO SECUNDARIO 
Fees for Secondary Market Transactions 

Concepto 
Item 

Importe o Porcentaje 
Amount or Percentage 

Derechos de Bolsa 
Exchange Fee 

  

Operaciones en acciones  
 

 
Share transactions 

 

Venta y compra 
La respectiva Casa pagará a nombre de 
su cliente 
Sale and purchase  
The broker will pay the fee on the 
client’s behalf 

0,03125% + IVA/VAT, sobre valor  
transado / on traded amount  

Operaciones con  valores 
de deuda 
 
Transactions on debt 
securities  

Venta y compra 
Sale and purchase 
 

 
0,0625% + IVA/VAT / anualizado 
/annualizad 
 
 
 

 

   
COSTOS POR OPERACIONES DE REPORTO 

Repos Fees 
0,25% + IVA/VAT, anualizado/ annualized

 
 
 
 
DERECHOS DE COTIZACIÓN O REGISTRO EN BOLSA A FINES DE 2008 
Listing fees at year-end 2008 

 
 
A. Renta Variable 

Shares 
 

 

Concepto 
Item 

Importe 
Amount 

Derechos de admisión a la cotización de 
acciones 
Shares listing fees 

U$S1.450 + IVA/ VAT 

Derechos de permanencia de listado anual 
Annual maintenance listing fees 

U$S575 + IVA/ VAT 
 

 
 

B. Renta Fija 
Fixed Income 

 
Concepto 
Item 

Importe 
Amount 

Derechos de registro 
Registration fees 

U$S1.145 + IVA/ VAT 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 
 

A.  Renta variable 
      Shares 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

25% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

   

Individuos 
 Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

25% 
 

 
 

Dividendos 
Dividends 

 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 
No pagan impuesto sobre la renta 
Not subject to income tax 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

B.  Renta fija  
 

     Fixed income  
 

-  Valores emitidos por el sector público 
    Government bonds 

 
Ganancias de capital  
Capital gains  

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

25% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

20% 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 (CONTINUACIÓN) 

Taxes in force at year-end 2008 (FROM PREVIOUS PAGE) 
 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

25% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

Variable en función del título valor / Variable on the bond 
 

 
 
-  Valores Corporativos 
    Corporate Bonds 
 

 
Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

   

Individuos 
Individuals 

Exento / Exempt 
 

Institucionales 
Institutional 

25% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

   

Individuos 
Individuals 

20% 
 

Institucionales 
Institutional 

20% 
 

 
 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 

 
La Bolsa realiza la liquidación monetaria de las transacciones. La compensación la realiza la Central de Depósito de 
Valores (CEDEVAL). La Bolsa posee una participación del 83% de CEDEVAL. 
 
Cash settlement of transactions is performed by the Exchange. Clearing is performed by CEDEVAL. The exchange 
owns a 83% equity in CEDEVAL. 
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FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 

No existe un Fondo de Garantía para cobertura de las  sociedades de bolsa o inversores. 
 
There is no Guarantee Fund providing coverage to stockbrokers, brokerage firms, or investors. 
 
 

SERVICIOS PRESTADOS 
Stock Exchange Services 

 
Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Liquidación 
Settlement X  

Registro de Clientes 
Client Register X  

Información  Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones 
Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial 
Institutions 

 
X 

 
 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities  X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X  

Centro de Documentación 
Library X X 

 
 
 
La Bolsa contrata además en forma externa sistemas y procesamiento de datos, estudios técnicos y servicios auxiliares 
 
 The Exchange outsources system and data processing, technical studies and ancillary services 
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SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, de administración de portafolios u 
otros productos, de operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención por Internet y servicios de 
market makers. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client and market maker services. 

 
 
 
COMPENSACION  Y LIQUIDACIÓN  DE LAS OPERACIONES   

Clearing and settlement  
 
              La compensación y liquidación es realizada por IBERCLEAR. 

BME posee un 100% de participación en esta entidad. 
 
Clearing and settlement are performed by IBERCLEAR. 
BME has an equity interest in IBERCLEAR of 100%. 

 
 
 
FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía que cubre parcialmente al inversor.  
A Guarantee Fund provides partial coverage to investors.  
 
 

IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

A.  Renta Variable 
      Shares 

 
Ganancias de capital y dividendos 
Capital gains and dividens 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

18% retención y tributación / withholding tax 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

18% retención y tributación / withholding tax 
 

B.  Renta Fija 
     Fixed Income 

 
Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

18% retención y tributación / withholding tax 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

18% retención y tributación / withholding tax 
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SERVICIOS PRESTADOS 
Services 

 
 

Servicio 
Services 

Corredores
Brokers

Público 
Public 

Cámara de Compensación 
Clearing X (1) X (1) 

Liquidación  
Settlement X (1) X (1) 

Custodia de Valores 
Custody X X 

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X  

Registro de clientes 
Client Register  X 

Información Estadística 
Statistical Information X X 

Información  Técnica 
Technical Information X X 

Asesoramiento Legal y Técnico 
Legal and Technical Advisory X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones  
Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial 
Institutions 

X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
(1) Servicios realizados por Iberclear / Services provided by Iberclear 
 
 
BME contrata usualmente en forma externa servicios de asesoramiento legal y servicios auxiliares (mantenimiento, 
mensajeros, vigilancia, etc.). 
 
BME usually outsources legal advisory and ancillary services (maintenance, messengers, security, etc.). 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 
             
 2006 2007 2008
Miembros 
Members 

  31 24 35 

No Miembros 
No Members 

  -- 12 - 

TOTAL   31 36 35 
 
 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, de administración de portafolios u 
otros productos, de operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención por Internet y servicios de 
market makers. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client and market maker services. 

 
 

 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Operaciones habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de liquidación 
Settlement 

Mercado de Capitales 
Capital Market 

  

Acciones 
Shares 

  

Acciones Nacionales 
Domestic Shares 

Mercado Continuo 
Continuous Market 

Contado/Cash D+3 

Acciones del Sistema Internacional de 
Cotizaciones (SIC) – Mercado Global 
International System Quotations - Global 
BMV Market 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/Cash D+3 

Subastas de apertura y continuas 
Opening and Continuos Auctions 

D+3 

Mercado al cierre 
Market on close 

D+3 

Ventas en Corto 
Short Sales 

D+3 

Renta Fija 
Fixed-Income 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/Cash D+2 

Títulos Opcionales Warrants 
Warrants 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado/Cash D+3 

Obligaciones 
Debentures 

Mercado Continuo y Subastas 
Continuous Market and Auctions 

D+2 

Mercado de Deuda 
Debt Market 

  

Deuda emitida por el gobierno 
Government debt 

Compraventa y Reporto 
Purchase/Sale and Repo 

D, D+1 

Pagarés a mediano plazo 
Medium term promissory notes 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D, D+1, D+2 

Pagarés financieros 
Financial promissory notes  

Compraventa 
Purchase/Sale 

D, D+1, D+2 

Papeles comerciales 
Commercial papers 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D, D+1, D+2 
 

Certificado Bursátil Corporativo 
Corporate Certificate 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D, D+1, D+2 
 

Certificado Bursátil Gubernamental 
Government Certificate 

Compraventa 
Purchase/Sale 

D, D+1, D+2 
 

Continúa 
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Continuación 
Instrumentos bancarios 
Bank Issued Instruments 

  

Aceptaciones bancarias, Certificados de 
Depósito bancarios, Bonos de Banca de 
Desarrollo 
Bankers Acceptances, Bank Certificates of 
deposit, Development Bank bonds 

Directo y Reporto 
Cash and Repo 
 

D, D+1, D+2 

 
 
 

COSTOS DE OPERACIONES A FINES DE 2008 

Mercado Accionario 
Tanto para las acciones nacionales como las correspondientes al SIC y Títulos Opcionales Warrants, se calcula 
acumulando el importe mensual operado y se aplica la tabla de aranceles siguiente: 
   
              

 
 

Monto mensual operado   
De

Pesos Mexicanos
A

Pesos Mexicanos
CUOTA FIJA

Pesos Mexicanos
% Sobre excedente del 

límite inferior 
0 1.000.000.000 95.000  

1.000.000.001 2.000.000.000 95.000 0,00550 
2.000.000.001 4.000.000.000 150.000 0,00450 
4.000.000.001 6.000.000.000 240.000 0,00300 
6.000.000.001 8.000.000.000 300.000 0,00275 
8.000.000.001 10.000.000.000 355.000 0,00225 

10.000.000.001 12.000.000.000 400.000 0,00100 
12.000.000.001 ------ 420.000 0,00050 

Mercado de Títulos de Deuda Gubernamental, Bancaria y Privada 
Certificados de la Tesorería de la Federación, Bondes, Bonos de desarrollo en Udis (3 años), Aceptaciones Bancarias, 
Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento, Cedes, Bonos Bancarios de Desarrollo, Papeles comerciales, 
Obligaciones, Bonos de Vivienda, Pagarés, CPO’S, CPI’S. 

 
Plazo Monto Mensual Operado 

En millones de Pesos Mexicanos 
% Arancel 

 
De 1 a 28 días Cualquier monto             0,01 anualizado 
De 29 días en adelante De 1 hasta 5.999 0,00078 
 De 6.000 hasta 9.999 0,00070 
 De 10.000 hasta 14.999 0,00062 
 De 15.000 en adelante 0,00054 

 
 

Fees at year-end 2008 
 

Stock Market 
For domestic, Global Market stocks and warrants, fees are calculated accumulating the monthly traded amount and 
applying the following table: 
 

Monthly traded amount   
From

In Mex Pesos
To

In Mex Pesos
Flat Fee

In Mex Pesos
% on Excess over Minimum 

Traded Amount 
0 1,000,000,000 95,000  

1,000,000,001 2,000,000,000 95,000 0.00550 
2,000,000,001 4,000,000,000 150,000 0.00450 
4,000,000,001 6,000,000,000 240,000 0.00300 
6,000,000,001 8,000,000,000 300,000 0.00275 
8,000,000,001 10,000,000,000 355,000 0.00225 

10,000,000,001 12,000,000,000 400,000 0.00100 
12,000,000,001 ------ 420,000 0.00050 

 
See next page 
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From previous page 
Government, Bank and Corporate Debt Instruments 

 
Federal Treasury Certificates, Federal Government Development Bonds (Bondes), Development Bank Bonds in Udis 
(3-year maturity), Bankers Acceptances, Promissory Notes with yield payable at maturity, Cedes, Development Bank 
Bonds, Commercial Papers, Debentures, Housing Bonds, Promissory Notes, CPO's (Ordinary Participation 
Certificates), CPI's (Real State Participation Certificates). 

 
Term Monthly Traded Amount % Fee

In Millions Mexican Pesos 
From 1  to 28 days Any amount 0.01 per year
29 days and longer From 1  to 5,999 0.00078
 From 6,000  to 9,999 0.00070
 From 10,000  to 14,999 0.00062
 Over 15,000 and up 0.00054

 
 
 
 
DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES  DURANTE EL AÑO 2008 
 
 

A. Renta Variable 
 

Inscripción 
 

Capital Contable 
Millones de Pesos Mexicanos 

Cuota Fija % sobre el excedente del límite 
inferior

Hasta  200 M$ 30.000 ---
Más de 200 M$ 30.000 0,0105
   
El arancel por este concepto no excederá de M$ 500.000 

 
 

Mantenimiento 
 
Capital Contable 
Millones de Pesos Mexicanos 

Cuota Fija % sobre el excedente del límite 
inferior

Hasta  200 M$ 50.000 ---
Más de 200 M$ 50.000 0,0075

   
El arancel por este concepto no excederá de M$ 700.000 

 
 
 

B. Renta Fija 
 

1. Aranceles aplicables a emisores de Titulos de Deuda emitidos por plazos mayores a un año. 
 

Registro 
 

Monto emitido* 
Millones de Pesos Mexicanos 

Cuota Fija % sobre el excedente del límite 
inferior

De 0,0 hasta  5,0 ---- 0,18
Más de 5,0 hasta 10,0 M$  9.000 0,15
Más de 10,0 hasta 40,0 M$16.500 0,12
Más de 40,0  M$52.500 0,09
Cuota mínima M$2.000 
El arancel por este concepto no excederá de M$500.000 

               *Se aplica sobre el valor nominal 
Continúa 

Continuación 
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Mantenimiento 

 
Monto emitido* 
Millones de Pesos Mexicanos 

Cuota Fija % sobre el excedente del límite 
inferior 

 
De         0,0 hasta  5,0 ---- 0,1425 
Más de  5,0 hasta 10,0 M$  7.500 0,1140 
Más de 10,0 hasta 40,0 M$13.500 0,0855 
Más de 40,0  M$40.500 0,0575 
Cuota mínima M$2.000 
El arancel por este concepto no excederá de M$650.000 

    *Se aplica sobre el valor nominal o, en su caso, valor nominal ajustado 
 

2. Aranceles aplicables a emisores de Títulos de Deuda emitidos a un plazo igual o menor a un 
año, diferentes al Gobierno Federal. 

 
Monto emitido* 
Millones de Pesos Mexicanos 

Cuota Fija % sobre el excedente del límite 
inferior 

 
Hasta  1 ---- 0,170 
Más de 1 M$1.700 0,085 
   

* Se aplica sobre el valor nominal dividido entre 360 (trescientos sesenta) días, multiplicado por los días de vigencia del año calendario 
 

 
C. Aranceles aplicables a emisores de documentos denominados títulos opcionales (Warrants) 

 
Inscripción y mantenimiento 
 
Por los primeros 10 millones de pesos mexicanos emitidos, se cobra una cuota fija de M$7.500 y por el importe 
excedente se cobrará el  0,075% 
 
En emisiones subsecuentes, se cobrará el 0,075% sobre el monto emitido dividido en 360 (trescientos sesenta) 
días y multiplicado por los días de vigencia del año calendario. 

Cuota mínima M$ 7.500 
 

 
 

Listing fees paid by companies during 2008  
 
 

A. Shares 
 

Initial Listing Fee 
 

Capital Stock  
Millions of Mexican Pesos 

Flat Fee % on excess over minimum 

Up to 200 M$ 30,000 --- 
Over 200 M$ 30,000 0.0105 
Listing fees shall not exceed M $ 500,000 

 
 

Annual  Maintenance Fee 
 

Capital Stock  
Millions of Mexican Pesos 

Flat Fee % on excess over minimum 

Up to 200 M$ 50,000 --- 
Over 200 M$ 50,000 0.0075 
Continuing listing fees shall not exceed M$ 700,000 
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B. Fixed Income 

 
1. Fees applicable to issuers of Debt Instruments with maturity over one year. 

 
Initial Admmission Fee 

 
Issued Amount* 
In Millions of Mexican Pesos 

Flat Fee % on surplus over lower limit

From 0.0 up to 5.0 --- 0.18
Over 5.0 up to 10.0 M$ 9,000 0.15
Over 10.0 up to 40.0 M$ 16,500 0.12
Over 40.0  M$ 52,500 0.09
Minimum fee:M$ 2,000 
Admmission fees shall not exceed M$ 500,000 

* Calculated on face value 
    
   Annual Maintenance Fee 
 

Issued Amount* 
In Millions of Mexican Pesos 

Flat Fee % on surplus over lower limit

From 0.0 up to 5.0 --- 0.1425
Over 5.0 up to 10.0 M$ 7,500 0.1140
Over 10.0 up to 40.0 M$ 13,500 0.0855
Over 40.0  M$ 40,500 0.0575
Minimum fee: M $ 2,000 

Continued maintenance fees shall not exceed M$ 650,000. 
    * Calculated on face value or adjusted face value 

 
 

2. Fees applicable to issuers, other than the Federal Government of Debt Instruments with 
maturity of up to one year. 

 
Issued Amount* 
In Millions of  Mexican Pesos 

Flat Fee % on surplus over lower limit

Up to 1 --- 0.170
Over 1 M$ 1,700 0.085

* Calculated on face value divided by 360 (three hundred and sixty) days, multiplied by elapsed days in the calendar year 
 
 

C. Fees applicable to issuers of warrants 
 
Initial and Annual Maintenance Fee 
A flat fee of M$ 7,500 is charged on the first 10 Million Mexican Pesos issued; 0.075% is charged on any 
excess over that amount. 
 
Subsequent issues are subject to 0.075% on the issued amount, divided by 360 (three hundred and sixty) 
days and multiplied by the number of days elapsed in the calendar year. 
Minimum fees M$ 7,500 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

     A.   Renta Variable 
            Shares 
 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Exentos / Exempt 
 

Institucionales Sobre la ganancia neta de costos de  adquisición y de las 
utilidades ya gravadas en cabeza de la emisora: 28% 

Institutional On income free of acquisition costs and income tax already paid by 
the issuer: 28% 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

Exentos / Exempt 
 

Institucionales Exentos / Exempt 
Institutional  

 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Impuesto sobre la Renta: 28% 
El impuesto pagado por la emisora se toma como pago a cuenta 
Income Tax: 28% 
Tax already paid by the issuer allowable as a tax credit 

Institucionales Ingreso no gravado 
Institutional Non Taxable-Income 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 

Exentos / Exempt 
 

Institucionales Exentos / Exempt 
Institutional  

 

       B.   Renta Fija 
Fixed Income 

 
 -  Valores emitidos por el Sector Público 

    Government Bonds 
 

Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interests 

 
   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Hasta 28% sobre interés real con retención del 0,85% anual 
sobre el capital, que se toma como pago a cuenta 
Up to 28% on real interest, with an annual 0.85% withholding tax on 
principal that is allowable as tax credit 

Institucionales 
Institutional 

Ingreso gravado a tasa del 28% con retención del 0,85% anual 
sobre el capital, que se toma como pago a cuenta 
Taxable income at 28% with an annual 0.85% withholding tax on 
principal that is allowable as tax credit 

Continúa 
 

Continuación 
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Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

Están exentos los intereses de títulos de crédito emitidos por el 
Gobierno Federal o por sus agentes financieros y los que deriven 
de bonos de regulación monetaria emitidos por el Banco de 
México, de los títulos de deuda emitidos por el Fideicomiso de 
Apoyo para el rescate de Autopistas Concesionadas y de los 
Bonos de Protección al Ahorro bancario emitidos por el Instituto 
para la Protección al Ahorro Bancario 
The interest of the bonds issued by the Federal Government or its 
financial agents, bonds for monetary regulation issued by the Central 
bank of México, bonds issued by the Rescue of Concessioned 
Highways Trust and the bonds issued by the Institute for the 
Protection of Bank Savings, are exempt 

 

 
 
 
-  Valores Corporativos 
   Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interests 

 
 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Hasta 28% sobre interés real con retención del 0,85% anual 
sobre el capital, que se toma como pago a cuenta 
Up to 28% on real interest, with an annual 0.85% withholding tax on 
principal that is allowable as tax credit 

Institucionales 
Institutional 

Ingreso gravado a tasa del 28% con retención del 0,85% anual 
sobre el capital, que se toma como pago a cuenta 
Taxable income at 28% with an annual 0.85% withholding tax on 
principal that is allowable as tax credit 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos e Institucionales 
Individuals and institutional 

Retención del 4,9% sobre el interés siempre que el beneficiario 
efectivo resida en un país con el que se tenga celebrado tratado 
para evitar la doble imposición y se cumplan las disposiciones de 
dicho tratado, en los demás casos la tasa podrá ser del 10%, 15% 
o 40% 
4.9% withholding tax on interest if the actual beneficiary is a 
resident of a country with which a double taxation treaty is in place 
and the provisions of the treaty are complied with. Otherwise, the 
applicable rate may be 10%, 15% or 40% 
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C.   Otros Instrumentos  
        Other Instruments 

-  Derivados sobre acciones 
   Derivatives on shares 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Sobre las liquidables en especie: exentas 
Hasta el 28% con retención del 25% -como pago a cuenta- sobre ganancia neta 
del mes en operaciones con la misma institución para las liquidables en efectivo 
Transactions to be settled through physicall delivery: exempt 
Up to 28% with 25% withholding tax -allowable as a tax credit- on net income for the 
month, for transactions with the same institution in the case of transactions to be 
settled in cash 

Institucionales 
Institutional 

Ingreso acumulable: 28% 
Taxable income 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 

Exentos / Exempt 

 

-  Derivados sobre tasas de interés e índice IPC 
               Derivatives on interest rates and CPI index 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 

 

Individuos 
Individuals 

Hasta el 28% con retención del 25% -que podrá tomarse como pago a cuenta- 
sobre ganancia neta del mes en operaciones con la misma institución 
Up to 28% with 25% withholding tax –allowable as a tax credit- on net income for the 
month for transactions with the same institution. 

Institucionales 
Institutional 

Ingreso acumulable 28% 
Taxable Income 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

 

Individuos e 
institucionales 
Individuals and 
institutional 
 
 

Están exentos los intereses de títulos de crédito emitidos por el Gobierno Federal o 
por sus agentes financieros y los que deriven de bonos de regulación monetaria 
emitidos por el Banco de México, de los títulos de deuda emitidos por el 
Fideicomiso de Apoyo para el rescate de Autopistas Concesionadas y de los Bonos 
de Protección al Ahorro bancario emitidos por el Instituto para la Protección al 
Ahorro Bancario o TIIE. 
Retención del 4,9% para beneficiarios residentes en países con tratado para evitar 
la doble imposición, sujeto al análisis del tratado 
Retención del 10% para beneficiarios residentes en países sin tratado 
Retención del 40% para beneficiarios residentes en paraísos fiscales 
The interests of the bonds issued by the Federal Government or its financial agents, 
bonds for monetary regulation issued by the Central Bank of México, bonds issued by 
the Rescue of Concessioned Highways Trust and the bonds issued by the Institute for 
the Protection of Bank Savings, are exempt 
4,9% withholding tax for beneficiaries that are residents of countries with which 
double taxation treaties are in place, subject to a review of the terms of the treaty. 
10% withholding tax for beneficiaries that are residents of non treaty countries  
40% withholding tax for beneficiaries that are residents of tax havens 
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COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 
 
S.D. INDEVAL y Contraparte Central de Valores liquidan y compensan, respectivamente, las transacciones. BMV 
posee una participación accionaria del 2% en el S.D. INDEVAL y de 51% en Contraparte Central de Valores. 
 
Transactions are settled and cleared by S.D. INDEVAL and “Contraparte Central de Valores”, respectively. BMV 
owns 2% equity in S.D. INDEVAL and 51% equity in “Contraparte Central de Valores”. 

 
 
 
FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
No existe un Fondo de Garantía que cubra a las sociedades de bolsa ni al inversor. 
 
There is no Guarantee Fund providing coverage to brokerage firms or investors. 

 
 
 

SERVICIOS PRESTADOS 
Stock Exchange Services 
 
Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Cámara de Compensación 
Clearing X (1)  

Liquidación 
Settlement X  (1)  

Custodia de Valores 
Custody X  

Información  Estadística 
Statistical Information X  

Información Técnica 
Technical Information X  

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial Institutions X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Program  X 

 
(1) Servicios proporcionados por INDEVAL y Contraparte Central de Valores / Services provided by INDEVAL and “Contraparte Central de Valores” 
 
 
La Bolsa contrata sistemas y procesamiento de datos, difusión de información y servicio de vigilancia.  
 
The Stock Exchange outsorces systems and data processing, market data and security services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 

 

 2004 2005 2006 2007 2008

   TOTAL 13 15 15 17 15 

 
  

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, y atención a través de Internet 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio and Internet-based client services 

 
 

CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 
Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
Instrumento 
Instrument 

Período de Liquidación
Settlement

Todos los instrumentos 
All instruments 

D+3

 
 
COMISIONES Y OTROS COSTOS DE OPERACIONES A FINES DE 2008 

Commissions and Fees at year-end 2008 
 

Instrumento/Operación 
Instrument/Transaction 

Concepto 
Concept 

% 

Mercado Primario 
 Primary Market 

Comisión por negociación 
Trading commission 

0,25  

Mercado Secundario 
 Secondary Market 

Comisión por negociación 
Trading commission 

0,0625  

 
 
DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 

Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 
 

A.  Renta Variable 
     Shares 

 

Derecho de admisión a la cotización U$S 1.000,00
Listing fee                                                                          
Derecho de permanencia en el listado                           U$S 1.000,00
Maintenance fee                                                                
Asignación de Código ISIN                                            U$S 75,00
ISIN Code Assignment                                                       

  
B.  Renta Fija 
     Fixed Income 
 

Derecho de registro U$S 250,00
Admission  fee                                                                    
Derecho de permanencia en el registro                         U$S 100,00
Maintenance fee                                                                
Asignación de Código ISIN                                            U$S 75,00
ISIN Code Assignment                                                       
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

 

A.  Renta Variable 
      Shares 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

     Individuos 
   Individuals 

Exento / Exempt 
 

     Institucionales 
    Institutional 

Exento / Exempt
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

     Individuos 
   Individuals 

Exento / Exempt
 

     Institucionales 
   Institutional 

Exento / Exempt
 

 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors  

     Individuos 
   Individuals 

10% Retenido en la fuente / Withholding at source 
 

     Institucionales 
    Institutional 

10% Retenido en la fuente / Withholding at source 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

     Individuos 
   Individuals 

10% Retenido en la fuente / Withholding at source 
 

     Institucionales 
   Institutional 

10% Retenido en la fuente / Withholding at source 
 

 

B.  Renta Fija y Otros Instrumentos 
     Fixed Income and Others Instruments  

 
 -  Valores emitidos por el Sector Público y Corporativos 
    Government and Corporate Bonds 

 

Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

     Individuos 
   Individuals 

Exento / Exempt 
 

     Institucionales 
    Institutional 

Exento / Exempt
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

     Individuos 
   Individuals 

Exento / Exempt
 

     Institucionales 
   Institutional 

Exento / Exempt
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COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 

 
Central Latinoamericana de Valores (Latin Clear) es el encargado de llevar a cabo la compensación y la liquidación 
de la totalidad de las operaciones de la Bolsa de Panamá. La Bolsa posee una participación del 4,2% en el patrimonio 
de Central Latinoamericana de Valores. 
 
“Central Latinoamericana de Valores” (Latin Clear) is the institution in charge of the clearing and settlement of all 
the trades performed on the Panama Stock Exchange. The Stock Exchange owns a 4.2% equity on “Central 
Latinoamericana de Valores”. 

   
 
 
 
FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
No existe un Fondo de Garantía para cobertura de las  sociedades de bolsa o inversores. 
 
There is no Guarantee Fund providing coverage to stockbrokers, brokerage firms, or investors. 
 
 

 
 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 

Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público
Public

Cámara de Compensación  
Clearing X (1)  

Liquidación  
Settlement X (1)  

Registro de Clientes 
Client’s Register X  

Información  Estadística 
Statistical Information X X 

Información  Técnica 
Technical Information X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones 
Financieras 
Electronic Information Terminals in Brokerage Firms and other Financial Institutions 

 
X 

 
X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
(1) Servicio realizado por Latin Clear / Service provided by Latin Clear 
 
 
La Bolsa contrata usualmente en forma externa estudios técnicos, asesoramiento legal y servicios auxiliares 
 
The Stock Exchange usually outsources technical studies, legal advisory and ancillary services 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 
 2004 2005 2006 2007 2008

Miembros 
Members 

n.d n.d n.d 13 13 

No Miembros 
No Members 

n.d n.d n.d 5 8 

TOTAL 
 

20 18 17 18 21 

 
 

 
SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  

Services provided by brokers  
 

Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y otros 
productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de market 
makers. 

 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client and market maker services.  

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento Operaciones Habilitadas Período de Liquidación 
Instrument Type of Transaction Available Settlement 

Acciones Ordinarias, ADR’s 
Common Shares, ADR’s 

Day Trade 
 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 
Reporte 
Repos 

D 
 
Contado D+3 
Cash 
FL1, FL2 (*) 
 
 

 
Acciones de Inversión (antes Acciones 
del Trabajo) 
Investment Shares (Ex Beneficial Shares) 

 
Day Trade 
 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 
Reporte 
Repos 
 

 
D 
 
Contado D+3 
Cash 
FL1, FL2 (*) 
 
 

 
Certificados de Suscripción Preferente 
Preferential Suscription Certificates 
 

 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 
 

 
Contado D+3 
Cash 
 
 

Valores de Renta Fija 
Fixed Income Securities 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 
Reporte 
Repos 

Contado D, D+1, D+2 
Cash 
FL1, FL2 (*) 

 
(*) FL1: Fecha de liquidación de las operaciones al contado: D, D+1 ó D+2; FL2: Fecha de liquidación de las operaciones a plazo. Ambas fechas son pactadas por las 
SAB’s. Plazo máximo para estas operaciones es de 360 días.  
FL1: Settlement date of cash transactions: D,D+1 or D+2; FL2: Settlement date of forward transactions. Both dates are agreed upon by the brokers. Maximum term for 
these transactions is 360 days. 

 
 
 

 



Bolsa de Valores de Lima 
Información Bursátil Complementaria 
Additional Market Information 

Federación Iberoamericana de Bolsas  164

 
FLUJO DE INVERSIONES EXTRANJERAS DURANTE 2008 
 Foreign Investment Flow during 2008 
 

En millones de dólares/ In Millions of US dollars 
 
 Compra

Purchase
Venta

Sale
Neto 

Net 
Acumulado
Accumulated

Enero/January 73,75 54,90 18,85 18,85
Febrero/February 109,12 95,47 13,65 32,50
Marzo/March 73,49 73,35 0,13162 32,63
Abril/April 84,57 84,22 0,3511 32,98
Mayo/May 115,82 53,26 62,56 95,54
Junio/June 94,51 80,05 14,47 110,00
Julio/July 46,41 185,86 -139,45 -29,44
Agosto/August 134,02 180,80 -46,78 -76,22
Septiembre/September 89,10 70,47 18,63 -57,59
Octubre/October 41,90 71,22 -29,32 -86,91
Noviembre/November 27,85 169,06 -141,21 -228,12
Diciembre/December 54,68 73,37 -18,69 -246,81

 
 
 
 
ESTRUCTURA DE PARTICIPACIÓN  DEL INVERSOR EN LOS MONTOS OPERADOS 

Investor’s participation structure in traded amounts 
 

Inversor 
Investor 

% del total operado 
% of traded amounts 

2008 2007 
Contado 
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados (en 
bolsa) 
Derivatives (at 
Exchange) 

Total 
 
Total 

Contado 
 
Cash 

Término 
 
Forward 

Derivados (en 
bolsa) 
Derivatives (at 
Exchange) 

Total 
 
Total 

Individuos (1) 
Individuals 

25,00 n.c. n.c. 25,00 32,00 n.c. n.c. 32,00 

Inversores  
Institucionales (2) 
Institutional Investors 

 
34,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
34,00 

 
31,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
31,00 

Inversores 
Internacionales (3) 
International 
Investors 

 
21,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
21,00 

 
30,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
30,00 

Empresas Públicas y 
Privadas (4) 
Government 
Companies and 
Corporations 

 
21,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
21,00 

 
7,00 

 
n.c. 

 
n.c. 

 
7,00 

 
n.c.: no corresponde / not applicable 
 
(1) Incluye Personas físicas, Personas Físicas Profesionales del Mercado y Clubes de Inversión. 

Includes individuals, Market Professionals and Investment Clubs. 
(2) Incluye Compañías de Seguros, Fondos de Pensión, Fondos de Seguridad Social, Fondos Mutuos, etc. 

Includes Insurance Companies, Pension Funds, Social Security Funds, Mutual Funds, etc. 
(3) Incluye Personas Físicas Residentes en el Exterior, Personas Jurídicas Residentes en el Exterior, Fondos de Inversión 

Extranjeros y otros Inversores Extranjeros. 
Includes Foreign Individuals, Foreign Companies, Foreign Investment Funds and other Foreign Investors. 

(4) Incluye Empresas Públicas, Sociedades Anónimas, Asociaciones Civiles y Otros Tipos Societarios Residentes en el País. 
Includes Public Companies, Corporations, Non profit Associations and other Domestic Companies. 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 
 Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 

 
 

A. Renta Variable 
Shares 
 

 
A-Derecho de Admisión a la cotización  
    Admission Fee  
 

0,05% del monto inscripto 
          / of listed amount 
 
19% Impuesto general a las ventas 
        / VAT 
 
La retribución mínima es S/. 2.000 al 31.12.1991 indexado mensualmente con 
el IPC del INEI. (Equivalente a S/. 8.682,13 a enero de 2008) 
 
Minimum fee is S/. 2,000 as of 12.31.1991 monthly indexed according to the CPI 
published by the National Statistics Institute (S/. 8,682.13 up to January 2008) 
 
Segmento de Capital de riesgo: 
Tarifa Fija: S/. 11.550 
Tarifa Variable: S/. 0,00132 por cada acción 
Máximo: S/. 23.100 
 
Risk Capital Market: 
Fixed Fee: S/. 11,550 
Variable Fee: S/. 0.00132 per share 
Maximum: S/. 23,100 

B-Derechos de mantenimiento 
    Annual listing fee 
 

0,002% del monto inscripto 
            / of listed amount 
 
19% Impuesto general a las ventas 
        / VAT 
 
Pagos mensuales. La retribución mínima es S/. 100 al 31.12.1991 indexado 
mensualmente con el IPC del INEI. (Equivalente a S/. 434,11 a enero de 
2008) 
 
Monthly Payments. Minimum fee is S/. 100 as of 12.31.1991 monthly indexed 
according to the CPI published by the National Statistics Institute (S/. 434.11 up 
to January 2008) 
 
Segmento de Capital de riesgo: 
Tarifa Fija: S/. 330 
Tarifa Variable: S/ 6,6 por cada S/ 1.980.000 de capitalización Bursátil 
Máximo: S/. 825 
 
Risk Capital Market: 
Fixed Fee: S/. 330 
Variable Fee: S/. 6.6 each S/. 1,980,000 of equity market capitalization 
Maximum: S/. 825 

C-Aumento de la Emisión 
   Additional issue amount 

0,05% del aumento del capital 
         / on capital increase 
19% Impuesto general a las ventas 
        / VAT 

D-Otros Derechos o costos pagados a la 
Bolsa por las Sociedades Cotizantes 
Other fees and costs paid to the Exchange 
by listed Companies 
          

Colocación primaria 
IPO 
 
 

0,0825% aplicado sobre cada monto               
negociado / on traded amount  
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B. Renta Fija 
Fixed Income 
 
 
A-Derecho de registro 
Initial Registration Fee 
 

0,0375% (1) 
0,005625% (2) 
0,01875% (3) 
del monto colocado 
/ of subscribed amount 

B-Derechos de mantenimiento en el 
registro. Pagos mensuales 
Annual Registration fee. Monthly Payments 
 
 

0,002% del monto colocado            
Los certificados de depósito Bancario (plazos menores a 1 año) están 
exonerados de esta tarifa 
La retribución Mínima es S/. 100 al 31.12.1991 indexado mensualmente 
con el IPC del INEI. (Equivalente a S/. 434,11 a enero de 2008) 
0.002% of subscribed amount 
Minimum fee is S/100 as of 12.31.1991 monthly indexed according to the 
CPI published by the National Statistics Institute. (S/. 434.11 up to January 
2008) 
Bank Deposit Certificates (under 1 year term) are exempt from this charge 

C-Aumento de la Emisión 
Additional issue amount 

0,0375% (1) 
0,005625% (2) 
0,01875% (3) 
del monto colocado / of subscribed amount 
 
19% Impuesto general a las ventas / VAT 
        

D-Otros Derechos y costos pagados a la 
Bolsa por las Sociedades Cotizantes 
Other fees and costs paid to the Exchange 
by listed Companies 
          

Rango de Colocación en millones de S/. 
Range of issue in millions S/. 
 
           0  –      1,65 
      1,65  –      3,30  
      3,30  –      6,60 
      6,60  –    82,50 
    82,50  –   165,00 
  165,00  –   330,00 
  330,00  –   660,00 
   660,00  –  990,00 
   990,00 – 1,320,00 
1.320,00 – en adelante / and up 

Retribución BVL en S/. 
BVL fee in S/. 
   
    330 
    495 
    825 
 1.650 
 3.300 
 4.950 
 6.600 
 9.900 
13.200 
16.500 

 
 
(1) Para empresas que por primera vez cotizan en Bolsa. Se aplica un descuento del 50% a las empresas emisoras de valores de Renta Variable 
(2) Para Certificados de Depósito Bancario (plazo menor a 1 año) 
(3) Para Certificados de Depósito Bancario (plazo mayor a 1 año) 
 
 
(1) For newly-listed companies. 50% discount for issuers in equity market 
(2) For Bank Deposit Certificates (term under 1 year) 
(3) For Bank Deposit Certificates (term over 1 year) 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



Bolsa de Valores de Lima 
Información Bursátil Complementaria 

Additional Market Information 

Federación Iberoamericana de Bolsas      167

TARIFAS A FINES DE 2008 
Fees at year-end 2008 

 
Concepto 
Item 
 
 
 
 

Bolsa de 
Valores 
de Lima 
Lima Stock 
Exchange 

Fondo de 
Garantía 
(14) 
Guarantee 
Fund (14) 

Fondo de 
Liquidación 
Settlement 
Fund 

Retribucio-
nes 
CAVALI 
ICVL (1) (8) 
CAVALI          
fee (1) (8) 

Comisión 
Nacional de 
Valores (2) 
CONASEV  

 

Comisión 
Neta 
Sociedad 
Agentes 
de Bolsa 
(3) 
Net 
brokerage 
firm fee (3) 

Impuesto 
General a 
las Ventas 
General 
Sales Tax 

A-Renta Variable 
    Shares 

      

1-Contado (4) (5) 
Cash (4)(5) 

0,0825% 0,0075% 0,005% 0,065% 0,05% (3) 19% 

2-Day Trade (4) 
Day Trade (4) 

0,03% 0,0075% 0,005% 0,045% 0,05%(7) (3) 19% 

3- Venta en Corto 
Selling Short 

0,0825% 0,0075%    (3) 19% 

4-OPAS (Ofertas Públicas de 
Adquisición) 

      

OPAS (Tender Offers)       
            Comprador/ Buyer 0,0825% 0,0075% 0,005% 0,075% 0,05% (3) 19% 
            Vendedor/ Seller 0,0825% 0,0075% 0,005% 0,075% 0,05% (3) 19% 
5- OPC (Ofertas Públicas de 
Compra) y OPI (Ofertas 
Públicas de Intercambio) 
Share Repurchase Offers 
(OPC) and Share Exchange 
Offers  

       

            Comprador/ Buyer 0,0825% 0,0075% 0,005% 0,075% 0,05%(16) (3) 19% 
            Vendedor/ Seller 0,0825% 0,0075% 0,005% 0,075% 0,05%(16) (3) 19% 
6- OPV (Ofertas Públicas de 
Venta) 
 Public Offer for Sale (OPV) 

      

            Comprador/ Buyer 0,0825% 0,0075% 0,005% 0,075% 0,05%(16) (3) 19% 
            Vendedor/ Seller 0,0825%(9) 0,0075% 0,005% 0,075%  0,05%(16) (3) 19% 
7- Subastas 
     Auctions 

0,0825% 0,0075% 0,005% 0,065%(6) 0,05% (3) 19% 

8- Colocación primaria 
     IPO 

0,0825% 0,0075% 0,005% 0,065%(6) 0,00% (3) 19% 

9- Reporte y Préstamo de 
Valores 
Repos and Securities lending 

       

            Primera Venta 
            First Sale 

0,012%(10)   Contado/Cash 
0,016%(10) 

0,005%(12) (3) 19% 

            Última Venta 
            Last Sale 

0,006%(11)   Plazo/Forward 
0,008%(11) 

0,005%(12) (3) 19% 

10- Op. de Compra a Plazo 
con Prima 
Forward Purchase contracts, 
with Premium 

       

            Sobre la Prima  
           On Premium 

0,0825%   0,065% 0,05% (3) 19% 

Sobre el Monto de  la Prima 
a plazo 
On forward Premium amount 

0,0825%(14)   0,065% 0,05%(15) (3) 19% 

B-Valores Representativos de 
Deuda (13) 
Debt Securities (13)   

       

Subasta, Mercado de     
Negociación Continua, 
Mercado de Dinero y 
Mercado de instrumentos de 
emisión no masiva. 
Auction, Continuous Trading, 
Money Market and Non serial 
issues market 

Hasta S/. 
30.000,00: S/. 

2,00 (9) 
Más de S/. 

30.000,00: S/. 
10,00 (9) 

  U$S 5,00 0,005%(7) (17) (3) 19% 
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Concepto 
Item 
 
 
 
 

Bolsa de 
Valores 
de Lima 
Lima 
Stock 
Exchange 

Fondo de 
Garantía 
(14) 
Guarantee 
Fund (14) 

Fondo de 
Liquidación 
Settlement 
Fund 

Retribucio-
nes 
CAVALI 
ICVL (1) (8) 
CAVALI          
fee (1) (8) 

Comisión 
Nacional de 
Valores (2) 
CONASEV  

 

Comisión Neta 
Sociedad 
Agentes de 
Bolsa (3) 
Net brokerage 
firm fee (3) 

Impuesto 
General 
a las 
Ventas 
General 
Sales Tax 

Reporte 
    Repos 

       

       Primera Venta   
       First Sale 

S/. 5,0 (9)   Contado/ 
Cash 

 U$S 18,00 

0,005%(12) (3) 19% 

       Última Venta 
       Last Sale 
 

S/. 5,0 (9)   Plazo/ 
Forward      
U$S 5,00 

0,005%(12) (3) 19% 

 
 

(1) Resolución CONASEV  número 045-2002-EF/94.10.0. 
(2) Resolución CONASEV  número 095-2000-EF/94.10.0 del 15.12.2000. 

• La tasa de contribución será de 0% mensual tratándose de Operaciones Secundarias al Contado, de Reporte y a Plazo de valores emitidos por el 
Gobierno Central y por el Banco Central de Reserva del Perú, siempre que sean realizadas por cuenta del Banco Central de Reserva del Perú, del 
Ministerio de Economía y Finanzas o del Banco de la Nación (Resolución CONASEV N°014-2001-EF/94.10 del 06.03.2001). 

• Dicha tasa se aplica a los agentes de intermediación que participen en este tipo de operaciones. (Resolución CONASEV N°014-2001-EF/94.10 del 
06.03.2001). 

(3) Resulta de deducir de la comisión SAB (Sociedad Agente de Bolsa), el aporte de mantenimiento de la BVL, la tasa de contribución al Fondo de Garantías, la 
contribución CONASEV, la retribución CAVALI ICLV S.A. y su correspondiente IGV. Dicha comisión neta es determinada libremente por cada Sociedad Agente 
de Bolsa. 

(4) Tarifa sobre el monto efectivo de compra y venta. 
(5) A partir del 17-11-99, el aporte a la BVL por las operaciones al contado que involucren el 100% de las acciones de una compañía será igual al de las OPAS. 
(6) Tarifa mínima de S/.5,00 por póliza o su equivalente en moneda extranjera, al tipo de cambio establecido por la BVL el día de la liquidación. La tarifa se aplica 

sobre pólizas de montos menores o iguales a S/. 7.692,31. 
(7) Contribución aprobada mediante Resolución CONASEV  095-2000-EF/94.10.0. 
(8) En el caso de operaciones de Oferta Pública en general, adicionalmente se cobrará US$ 5.000 al participante ofertante. 
(9) Por comitente. 
(10) Tasa aplicada a operaciones mayores o iguales a 30 días. Para plazos menores se aplica la tasa equivalente. 
(11) Tasa aplicada a operaciones a 30 días. Para plazos mayores o menores se aplica la tasa equivalente. 
(12) Tasa aplicada a operaciones hasta 60 días. Para operaciones a plazo mayores a 60 días, la contribución es de 0,05% del monto efectivamente negociado. 

(Resolución CONASEV N°095-2000-EF/94.10 del 15.12.2000). 
(13) Para operaciones con liquidación en soles se aplica el equivalente en moneda nacional, establecida por la BVL, el día de la liquidación. 
(14) Acuerdo del Directorio de la BVL, Sesión 825/06, el aporte al Fondo de Garantía es 0,075% para las operaciones realizadas a partir del 15/09/2006; también 

aplicable para las operaciones extrabursátiles. 
(15) Sólo es cobrado al comprador si la operación se liquida. 
(16) La tasa de contribución por las ofertas de canje o redención de las acciones de inversión (Ley 28739) será de 0,008% del monto efectivo negociado hasta el 

31.12.2009 (Resolución CONASEV N°049-2007). 
(17) La tasa de contribución en las operaciones al contado con valores representativos de deuda o crédito emitidos por el Gobierno Peruano será de 0,0013% del 

monto efectivo negociado hasta el 31.12.2009 (Resolución CONASEV N°097-2006). 
 
 

(1) CONASEV Resolution Nr. 045-2002--EF/94.10.0. 
(2) CONASEV Resolution Nr. 095-2000-EF/94.10.0 of 12-15-2000. 

• Contribution fee is 0% per month for secondary cash market, repos and forwards of securities issued by the Central Government and by the Peruvian 
Central Bank, provided the transaction is done for the account of the Peruvian Central Bank, the Ministry of Economy or the National Bank (Resol. 
CONASEV n° 014-2001-ef/94.10 of 03.06.2001). 

• This fee applies to intermediaries participating in this type of transactions. (Resol. CONASEV n° 014-2001-ef/94.10 of 03.06.2001). 
(3) Obtained by substracting from the Brokerage Firm (SAB) fee, the Lima Stock Exchange maintenance charge, the Guarantee Fund contribution fee, the 

CONASEV contribution, the CAVALI  ICLV S.A. retribution and corresponding IGV. This net fee is freely negotiated by each Brokerage Company. 
(4) Fee on the actual trading amount. 
(5) As from November 17, 1999 the Stock Exchange charge on cash transactions involving 100% of a company's shares shall be equal to that for OPAS's. 
(6) Minimum fee of S/.5.00 per policy or equivalent thereof in foreign currency, at the exchange rate set by the Stock Exchange on settlement date. The fee is 

applicable to policies for amounts equal to or lower than S/.7,692.31. 
(7) Contribution, approved by Conasev Resolution N°  095/2000-EF/94.10. 
(8) For Public offering transactions, generally, an additional of US$5,000 is charged to the offeror. 
(9) By each investor. 
(10) Rate applicable to trades for 30-day or longer terms. Proportional rates are applied to shorter term trades. 
(11) Rate applicable to 30-day trades. Longer or shorter term trades are subject to a proportional rate. 
(12) Rate applicable to trades up to 60 days. For transactions over 60 days term, a 0.05% fee of traded amount applies. (Resol. CONASEV N° 095-2000- EF/94. 10 

of 12.15.2000). 
(13) Trades to be settled in Soles are subject to a fee in domestic currency established by the Stock Exchange on settlement date. 
(14) BVL’s Board of Directors Agreement, Session 825/06, the coverage of Guarantee Fund is 0.075% since 09.15.2006; also applied to OTC transactions.  
(15) Charged to the buyer only if the option is exercised. 
(16) Contribution fee for exchange offers or investmet stock redemption (Law 28739) will be 0.008% of effective traded value up to 12.31.2009 (Resol. CONASEV 

N°049-2007). 
(17) Contribution fee for debt securities, cash trades or credit issued by Peruvian Government will be 0.0013% of effective traded value up to 12.31.2009 (Resol. 

CONASEV N°097-2006). 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

 

A.  Renta Variable 
     Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 
 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 

                   Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 

                   Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
 

 
 
Dividendos 
Dividends 
 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 

                   Institucionales 
Institutional 

 
 
4,1% sobre el total de dividendos/  on total amount 
 
Exento / Exempt 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 

                   Institucionales 
Institutional 

 
 
4,1% sobre el total de dividendos /  on total amount 
 
4,1% sobre el total de dividendos /  on total amount 

 

B.  Renta Fija 
     Fixed Income 

 
 -  Valores emitidos por el Sector Público y Corporativos 
    Government and Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interests 
 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

 Inversores domésticos y extranjeros 
 Domestic and foreign investors 

Individuos 
Individuals 

                   Institucionales 
Institutional 

 
 
Exento / Exempt 
 
Exento / Exempt 
 

 

 
 
 



Bolsa de Valores de Lima 
Información Bursátil Complementaria 
Additional Market Information 

Federación Iberoamericana de Bolsas  170

 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 
 
La Caja de Valores y Liquidación (CAVALI  ICVL S.A.) liquida y compensa las transacciones. 
La Bolsa posee un 30,13% de participación en este organismo. 
 
Transactions are cleared and settled by “Caja de Valores y Liquidación”-CAVALI ICVL S.A. 
The Exchange owns a 30.13%  equity interest in CAVALI ICVL S.A. 
 
 
 

FONDO DE GARANTÍA 
Guarantee Fund 
 
Existe un Fondo de Garantía que cubre parcialmente al inversor. 
El Fondo se financia con el cobro del 0,0075% sobre el monto efectivo operado (de operaciones de renta variable 
contado, day trade, OPAs, OPCs, OPVs, OPIs, subastas y colocaciones primarias). 
 
There is a Guarantee Fund providing partial coverage to investors. 
This Fund is financed by an 0.0075% on traded amount (shares, cash, day trade, tender offers, share repurchase 
offers, public offers for sale, chase exchange offers, auctions and IPOs). 
 
 

 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 

Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Cámara de Compensación  
Clearing X (1)  

Liquidación  
Settlement X (1)  

Información  Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial Institutions 

 
X 

 
X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities  X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
(1) Servicios realizados por Caja de Valores y Liquidación Cavali / Services provided by “Caja de Valores y Liquidación” Cavali 
 
 
La Bolsa de Lima usualmente contrata estudios técnicos, asesoramiento legal, contable y tributario, y servicios 
auxiliares en forma externa.  
 
The Lima Stock Exchange usually hires external technical services, legal, accounting and tax advisory and ancillary 
services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 

2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 49 66 83 88 97 

 
 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y 
otros productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa, atención a través de Internet y servicios de 
market makers. 
 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio, Internet-based client, and market maker services.  

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 
Futuros 
Futures 

Contado D+3 
Cash 
D+3 
 

Bonos Gubernamentales y 
Corporativos 
Government and Corporate Bonds 

  

Warrants 
Warrants  

  

Certificados 
Certificates 

  

Cuotas 
Units 

  

VMOC - Títulos que deben ser  
convertidos 
VMOC - Securities that have to be 
converted 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Bonos de Participación 
Participation Bonds 

  

Reverse Convertibles 
Reverse Convertible 

  

Derechos  
Rights  

  

Índice PSI 20 
PSI 20 Index 

Futuros 
Futures 

D+3 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN O REGISTRO EN BOLSA A FINES DE 2008 
 
A.  Renta Variable 
 

A.1) Acciones 
 

• Comisión de admisión a la cotización 
 

A.1.1) Emisores nacionales y emisores no nacionales pertenecientes al Euronext 100 
 

a) Listado con oferta pública o privada: 
 

Base de Cálculo: 
• IPO: capitalización bursátil a precio de IPO 
• Las emisiones subsecuentes de nuevas acciones se beneficiarán con un 50% de descuento 

 
Escala acumulativa en Euros: 

De A Monto ó %o Tope (euros)
0 10.000.000 €10.000 10.000 (mínimo) 

10.000.001 100.000.000 0,6 64.000 
100.000.001 500.000.000 0,4 224.000 
500.000.001 1.000.000.000 0,3 374.000 

1.000.000.001 En adelante 0,1 Máximo de 3.000.000 
                             No hay comisión relativa a Warrants, conversión de obligaciones y ejercicio de opciones. 

Centralización de las tasas (para la IPO o venta de valores listados) 
Base de cálculo: número de valores ofertados, multiplicado por el precio de oferta o el precio de IPO. 
Tarifa: 0,3% 
 

b) Listado sin oferta pública o privada ( "lista técnica"): €25.000 
 
 

A.1.2) Emisores no nacionales 
 

a) Listado de oferta pública o privada: 
 
Escala acumulativa en Euros: 

De A Monto ó %o Tasa máxima en Euros
0 10.000.000 €10.000 10.000 (mínimo) 

10.000.001 100.000.000 0,6 64.000 
100.000.001 500.000.000 0,4 224.000 
500.000.001 1.000.000.000 0,3 374.000 

1.000.000.001 En adelante 0,1 Máximo de 500.000 
 

b) Listado sin oferta pública o privada ("lista técnica"): €25.000 
 

• Comisión de mantenimiento anual 
 

A.1.1) Emisores nacionales y emisores no nacionales pertenecientes al Euronext 100 
 

Base de Cálculo: 
• Número de acciones admitidas 
• Calculada y cobrada a cada uno al inicio del año   

 
Escala fija en número de acciones: 

De A Euros
0 2.500.000 3.300 

2.500.001 5.000.000 4.400 
5.000.001 10.000.000 8.800 

10.000.001 50.000.000 13.200 
50.000.001 100.000.000 17.600 

100.000.001 En adelante 22.000 
 
 
A.1.2) Emisores no nacionales: € 10.000 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN O REGISTRO EN BOLSA A FINES DE 2008 (CONTINUACIÓN) 

 
A.2) Fondos de Inversión  
 

• Comisión de admisión a la cotización 
 

Fondos nacionales: € 5.000 por línea 
Fondos extranjeros: € 2.500 por línea 
 

• Comisión de mantenimiento anual 
 

Base de Cálculo: 
• Número de acciones admitidas 
• Calculada y cobrada a cada uno al inicio del año   

 

Fondos Nacionales 
Escala fija en número de unidades de participación: 

De A Euros
0 2.500.000 3.300 

2.500.001 5.000.000 4.400 
5.000.001 10.000.000 8.800 

10.000.001 50.000.000 13.200 
50.000.001 100.000.000 17.600 

100.000.001 En adelante 22.000 
 
Segunda línea: € 2.500 
 

Fondos extranjeros: € 2.500  
 

 
B.  Renta Fija 
 

B.1) Obligaciones emitidas en Euros 
Base de cálculo: valor nominal global de la emisión 
 

• Comisión de admisión a la cotización 
Por cada tramo de € 25.000.000 (o fracción de este valor) la comisión es de € 125, con un tope de € 2.500 

 

• Comisión de mantenimiento anual 
 

€ 500 por año 
 

Tope de 20.000 para comisión de admisión + comisión de mantenimiento anual 
 

Para las obligaciones emitidas en euros, fungibles con las ya admitidas, la comisión es reducida en un 
50% 
Las comisiones de admisión y de mantenimiento anual son pagadas en su totalidad al momento de la 
admisión. 
 

B.2) Obligaciones no emitidas en Euros 
 

• Comisión de admisión a la cotización 
€ 2.500 por línea 
 

• Comisión de mantenimiento anual 
Exento 

 
B.3) Notas Bancarias 
Base de cálculo: valor nominal global de la emisión 

Menor a € 500.000.000: 0,3%o 
Mayor o igual a € 500.000.000: 0,1% o 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN O REGISTRO EN BOLSA A FINES DE 2008 (CONTINUACIÓN) 
 
C.  Call y put warrants – reverse convertibles  

 

• Comisión de admisión a la cotización y de mantenimiento anual 
 

Emisores nacionales y emisores no nacionales 
 

Por línea y vencimiento menor a 6 meses: € 500 
Por línea y vencimiento igual o mayor a 6 meses: € 700 

 
Todas las tasas se pagan en su totalidad al ingreso 

 
 
 

Listing fees paid by companies at year-end 2008  
 
 
A.  Equities 
 

A.1) Shares 
 

• Initial listing fee 
 

A.1.1. Domestic issuers and non-Domestic issuers belonging to Euronext 100. 
 
a) Listing with public offering or prívate placement: 

 
 

Basis of calculation: 
• IPO: market capitalization at the IPO price. 
• Subsequent issues of new shares will be eligible for a 50% discount. 
 
Accumulative scale in Euros: 

From To Amount or %o Maximum rate in Euros
0 10.000.000 €10.000 10.000 (flat) 

10.000.001 100.000.000 0,6 64.000 
100.000.001 500.000.000 0,4 224.000 
500.000.001 1.000.000.000 0,3 374.000 

1.000.000.001 Over 0,1 Cap of  3.000.000 
 
There is no fee for warrants and/or debt conversion and exercise of options. 
 
Centralisation fees (for IPO or sale of securities already listed) 
Basis of calculation: number of securities offered multiplied by the offer price or IPO price. Rate: 0.3% 

 
b) Listing without public offering or private placement (“technical listing”): €25,000 
 

 
A.1.2.Non-domestic Issuers 

 
a) Listing with public offering or private placement: 

 
Accumulative scale in Euros: 

From To Amount or %o Maximum rate in Euros
0 10.000.000 €10.000 10.000 (flat) 

10.000.001 100.000.000 0,6 64.000 
100.000.001 500.000.000 0,4 224.000 
500.000.001 1.000.000.000 0,3 374.000 

1.000.000.001 Over 0,1 Cap of  500.000 
 

b) Listing without public offering or private placement (“technical listing”): €25,000 
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Listing fees paid by companies at year-end 2008 (FROM PREVIOUS PAGE) 

 

• Annual maintenance fee 
 

A.1.1. Domestic issuers and non-domestic issuers belonging to Euronext 100. 
                             

Basis of calculation: 
 
• Number of shares listed 
• Calculated and charged to each issuer at the beginning of the year   

 
Fixed scale in number of shares: 

From To Euros
0 2,500,000 3,300 

2,500,001 5,000,000 4,400 
5,000,001 10,000,000 8,800 

10,000,001 50,000,000 13,200 
50,000,001 100,000,000 17,600 

100,000,001 Over 22,000 
 

A.1.2. Non-domestic issuers: €10,000. 
 

 
A.2) Investment funds (Collective Investment Entities) 
 

• Initial listing fee 
 

Domestic funds: €5,000 per line 
Foreign funds: €2,500 per line 

 
• Annual maintenance fee 

 
Basis of calculation: 

 
• Number of shares listed 
• Calculated and charged to each issuer at the beginning of the year   

 
 

Domestic funds 
 
Fixed scale in number of fund units: 

From To Euros 
0 2,500,000 3,300 

2,500,001 5,000,000 4,400 
5,000,001 10,000,000 8,800 

10,000,001 50,000,000 13,200 
50,000,001 100,000,000 17,600 

100,000,001 Over 22,000 
 
Second line: €2,500 
 

Foreign funds: €2,500. 
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Listing fees paid by companies at year-end 2008 (FROM PREVIOUS PAGE) 
 
 
B.  Fixed Income 
 

B.1) Debt securities issued in euros 
Basis of calculation: Aggregate per value of the issue 
 

• Admission fee 
 

For each lot of €25,000,000 (or a fraction thereof), the fee is €125, with a €2,500 cap. 
 

• Annual maintenance fee
 

€500 per year. 
 

Cap of 20,000 for initial listing fee + annual listing fee. 
 

For debt securities issued in euros fungible with those already issued is reduced by 50% 
The initial and annual maintenance fees are payable in full upon listing. 

 
B.2) Bonds issued in a currency other than euros 
 

• Admission fee 
 
                 € 2,500 per line 
 

• Annual maintenance fee
 

Exempt 
 
B.3) Bank Notes 
 
Basis of calculation: Aggregate per value of the issue 

Under  € 500.000.000: 0,3%o 
Equal or over € 500.000.000: 0,1% o 

 
C) Call and Put Warrants – reverse convertibles 

 

• Initial listing and annual maintenance fee 
 

Domestic and non-domestic issuers. 
 

€ 500 per line for a maturity under 6 months 
€ 700 per line for a maturity at 6 months and over 

 
All fees are payable in full upon admission 

 
 
FONDO DE GARANTÍA  

Guarantee Fund 
 
No existe un Fondo de Garantía que cubra total o parcialmente ni a las sociedades de bolsa ni a los inversores. 
There is no Guarantee Fund providing total or partial coverage to brokerage companies or investors. 

 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 

 
Interbolsa - Sociedad Gestora de Sistemas de Liquidación y de Sistemas Centralizados de Valores 
Mobiliários SA liquida y LCH (London Clearing House) Clearnet SA compensa las transacciones.  
 
Interbolsa – Manager of Settlement Systems and of Central Security Depository Systems SA settles and 
LCH (London Clearing House) Clearnet SA clears all transactions. 
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IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at year-end 2008 

A.  Renta Variable 
      Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

    Inversores domésticos 
    Domestic investors 

Individuos e institucionales 
Individuals and institutional 

 

 
 
10% si son mantenidas por un plazo menor a 12 meses 
        / if held less than 12 months 

    Inversores extranjeros 
    Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 

 
 
Exento / Exempt 
 
25% 
 

 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

    Inversores domésticos 
   Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

15% (individuos e institucionales) sobre 50% de los dividendos 
         / (individuals and institutional) on 50%  of the dividends 
 
 
30% Flat 
 
 

   Inversores extranjeros 
   Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 

 
 
25%  
 
0% a aquellas comprendidas dentro de la Directiva CE 90/435/90 
       / for those under the Normative CE 90/435/90 

 

B.  Renta Fija 
     Fixed Income 

-  Valores emitidos por el sector público 
   Government bonds 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos y extranjeros 
   Domestic and foreign investors 

Exento / Exempt 
 
 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

   Inversores domésticos 
   Domestic investors 
 

Emitido antes del 3 de mayo 1989: Exento 
Issued before May 3, 1989: Exempt 
Emitido después del 3 de mayo 1989: 20% 
Issued after May 3, 1989: 20% 
 

  Inversores extranjeros  (1) 
  Foreign investors 

Exento / Exempt 
 

 Continúa
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Continuación 

IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008   
Taxes in force at year-end 2008 

 
-  Valores corporativos 
   Corporate bonds 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos y extranjeros 
Domestic and foreign investors 

Exento / Exempt 
 

 
 

Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 
 

20% 
 
 

Inversores extranjeros (1) 

Foreign investors 
Exento / Exempt 

(1) Individuos e instituciones sin establecimiento permanente en Portugal ni en paraísos fiscales. 
     Individuals and institutional non residents in Portugal or in fiscal havens. 
 
Las demás rentas provenientes de inversiones en renta fija están exentas de impuestos. 
Other profits from fixed income investments are tax exempt. 

 
SERVICIOS PRESTADOS  

Stock Exchange Services 
 
Servicio 
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Cámara de Compensación 
Clearing X (1)  

Liquidación 
Settlement X (2)  

Garantía de operaciones 
Guaranteed Trade Execution X  

Custodia de Valores 
Custody X  

Registro de clientes 
Client’s register X  

Información  Estadística 
Statistical Information X  

Información Técnica 
Technical Information X  

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at Brokerage Firms and other Financial Institutions X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X  

Visitas Técnicas Guiadas 
Guided Tours of Exchange Facilities X  

 (1) A través de LCH Clearnet SA / Through LCH Clearnet SA 
 (2) A través de Interbolsa SA / Through Interbolsa SA 

 
La Bolsa contrata asesoramiento legal, recursos humanos y comunicación. 
The Exchange outsources legal advisory, human resources and communication media. 
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NÚMERO DE  SOCIEDADES DE BOLSA 

Number of Brokerage Companies 
 
 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 30 40 41 43 44 

 
 
 
 

SERVICIOS OFRECIDOS POR LOS INTERMEDIARIOS  
Services provided by brokers  

 
Los intermediarios prestan servicios de análisis y recomendación de inversiones, administración de portafolios y 
otros productos, operaciones contra la cartera propia de la casa de bolsa y atención a través de Internet. 
 
Brokers provide research and investment advisory, portfolio and other asset management, trading on the firm's own 
portfolio and Internet-based client. 

 
 
 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de 
Liquidación 
Settlement 

Acciones domésticas 
Domestic shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+1 
Cash 

Acciones extranjeras 
Foreign shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Títulos Públicos (Bonos del Tesoro, Letras de Tesorería, Notas del 
Tesoro, Notas del B.C., Letras de Regulación Monetaria) 
Public Bonds (Treasury bonds, Treasury Letters, Treasury Notes, 
Central Bank Notes, Letters of Monetary Regulation) 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+1 
Cash 

Eurobonos privados y “Uruguay”  
Private and “Uruguay” Eurobonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Bonos Soberanos Extranjeros 
 Foreign Sovereign Bonds 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Organismos Multilaterales de Crédito 
Multilateral lending agencies 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 

Contado D+3 
Cash 

Certificados de Depósito 
CD’s 
Obligaciones 
Corporate Bonds  
Bonos Hipotecarios 
Mortgage Bonds  
Bonos de Ahorro Previsional 
Pension Bonds  
Fideicomiso Financiero 
Financial Trust  

 
 
 
Compra/Venta 
Purchase/Sale 

 
 
 
Contado D+1  
Cash 
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ESTRUCTURA DE PARTICIPACIÓN  DEL INVERSOR EN LOS MONTOS OPERADOS  

Investor’s participation structure in traded amounts 
 
 

Inversores 
Investors 

% del total operado 
% of traded volume 

2008 2007 

Contado 
 

Cash 

Término 
 

Forward 

Derivados 
(en bolsa)

Derivatives 
(at 

exchange)

Total

Total

Contado

Cash

Término

Forward

Derivados 
(en bolsa) 

Derivatives 
(at 

exchange) 

Total

Total

 
Individuos (1) 
Individuals 
 

 
97,72% 

 
n.c. n.c. 97,72% 95,52% n.c.

 
n.c. 95,52%

 
Inversores  
Institucionales (2) 
Institutional Investors 
 

 
2,28% 

 
n.c. n.c. 2,28% 1% n.c.

 
n.c. 1%

 
Instituciones 
Financieras (3) 

Financial Institutions 
 

 
0% 

 

 
n.c. n.c. 0% 3,48% n.c.

 
n.c. 3,48%

 
Total 
 
 

 
100% 

 
n.c. n.c. 100% 100% n.c.

 
n.c. 100%

 
 
(1) Incluye Personas físicas, Personas Físicas Profesionales del Mercado y Clubes de Inversión. 

Includes Individuals, Market Professionals, and Investment Clubs. 
(2) Incluye Compañías de Seguros, Fondos de Pensión, Fondos de Seguridad Social, Fondos Mutuos, etc. 

Includes Insurance Companies, Pension Funds, Social Security Funds, Mutual Funds, etc. 
(3) Incluye Bancos comerciales y Múltiples, Bancos de Inversión, Distribuidoras, Sociedades Corredoras, Sociedades Corredoras 

de Otras Plazas del País, Sociedades Financieras y Sociedades de Leasing.  
Includes Commercial and Multiple Banks, Investment Banks, Distributors, Brokerage Firms, Brokerage Firms based in other 
locations in the country, Financial Firms and Leasing Firms. 

 
 
 
COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

 Fees at year-end 2008 
 

Instrumento / Operación 
Instrument / Transaction 

    Derechos de Bolsa 
    Exchange fees 

Valores Uruguayos 
Uruguayan Securuties 

0,015% sobre valor efectivo/ on trading value 

Valores soberanos externos 
Foreign sovereign securities 

0,04% sobre valor efectivo/ on trading value 

Valores con cotización internacional 
Securities with international price 

0,15% sobre el pago de intereses del valor/ on interest payment 
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DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 

Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 
 
 

Concepto/Item   
Renta Variable 
Shares 

  

 Derechos de admisión a la cotización 
Listing Fees 

0,055% 

 Derechos de permanencia de listado anual 
Annual maintenance fees 

0,055% 

Renta Fija 
Fixed Income 

  

 Derechos de admisión a la cotización 
Listing Fees 

0,055% 

 Derechos de permanencia de listado anual 
Annual maintenance fees 

0,055% 
 

 
 
 
FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
No existe un Fondo de Garantía que cubra a las sociedades de bolsa ni al inversor. 
 
There is no Guarantee Fund providing coverage to brokerage firms or investors. 

 
 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 
 
La Bolsa de Valores de Montevideo y el Banco Central de Uruguay compensan y liquidan las transacciones.  
 
Transactions are cleared and settled by the Stock Exchange and the Banco Central de Uruguay (BCU). 

 
 
 
IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 

Taxes in force at  year-end 2008 
 

A.  Renta Variable 
     Shares 

 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
3% 
 
3% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign Investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
3% 
 
3% 
 

Continúa 
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Continuación 
Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

 
 
7% 
 
7% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institutional 

7% 
 
7% 
 

B.  Renta Fija 
     Fixed Income 

 
 -  Valores emitidos por el Sector Público 

    Government Bonds 
 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos y extranjeros 
Domestic and foreign investors 

Individuos 
Individuals 

               Institucionales                
               Institutional 

 
 
No alcanzados / Not subject to tax 
 
No alcanzados / Not subject to tax 
 

 
 
Valores Corporativos  

     Corporate Bonds 
 

Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

    Individuos 
    Individuals 

3%  
 

    Institucionales 
    Institutional 

3% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 
 

    Individuos 
    Individuals 

3%  
 

    Institucionales 
    Institutional 

3% 
 

 
 
Intereses 
Interest 

Tasa y modalidad aplicada  
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 

    Individuos 
     Individuals 

3% 

    Persona Jurídica 
    Legal Entities 

3% 
 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

 
 

    Individuos 
    Individuals 

3%  
 

    Institucionales 
    Institutional 

3% 
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SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 
Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Cámara de compensación 
Clearing X  

Liquidación 
Settlement X  

Custodia de Valores 
Custody X  

Garantía de Operaciones 
Guaranteed Trade Execution X  

Información  Estadística 
Statistical Information X  

Información Técnica 
Technical Information X  

Terminales de Consulta en las Sociedades de Bolsa y otras Instituciones Financieras 
Electronic Information Terminals at  Brokerage Firms and other Financial Institutions X  

Centro de Documentación 
Library X  

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Asesoría Legal y Técnica 
Legal and Technical Advisory X  

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X  

 
 

La Bolsa contrata en forma externa sistemas y procesamiento de datos y servicios auxiliares. 
 
The Stock Exchange usually outsources system and data processing and ancillary services. 
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NÚMERO DE SOCIEDADES DE BOLSA 
Number of Brokerage Companies 
 
 2004 2005 2006 2007 2008

TOTAL 63 63 63 63 63 

 
 
 

 
CARACTERÍSTICAS DE LOS INSTRUMENTOS Y OPERACIONES A FINES DE 2008 

Instrument/Transaction Features at year-end 2008 
 
 

Instrumento 
Instrument 

Operaciones Habilitadas 
Type of Transaction Available 

Período de Liquidación 
Settlement 

Acciones 
Shares 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 
 
Operaciones Cruzadas 
(Aplicaciones) 
Crossed Trades 
(Applications) 

Liquidación Regular (D+3) 
Standard Settlement  
 
Liquidación a Plazos de entre 0 y 90 días 
hábiles bursátiles 
Special Settlement between 0 and 90 trading 
days 

GDS’s /ADRs 
GDS’s/ADRs 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 
 
Operaciones Cruzadas 
(Aplicaciones) 
Crossed Trades 
(Applications) 

Liquidación Regular (D+3) 
Standard Settlement  
 
Liquidación a Plazos de entre 0 y 90 días 
hábiles bursátiles 
Special Settlement between 0 and 90 trading 
days 

Deuda Pública  
Nacional Interna y  
Externa 
Domestic and Foreign Debt of the 
National Government 

Compra/Venta 
Purchase/Sale  

Liquidación Regular (D+3) 
Standard Settlement  

 Operaciones Cruzadas 
(Aplicaciones) 
Crossed Trades 
(Applications) 
 
A Precio Convenido 
Negotiated Price 

 
 
Liquidación a Plazos fijado por las partes que 
se encuentra entre los 0 y los 180 días 
Special Settlement agreed by the parties 
between 0 and 180 days  
 

Papeles Comerciales y 
Obligaciones Quirografarias 
Commercial Papers and 
Unsecured Obligations 

Compra/Venta 
Purchase/Sale 
 

Liquidación Regular puede ser:   
Standard Settlement can be: 
 D+0, D+1, D+2 ó D+3 
 

 Operaciones Cruzadas 
(Aplicaciones) 
Crossed Trades 
(Applications) 
 
A Precio Convenido 
Negotiated Price 

 
 
Liquidación a Plazos fijado por las partes que 
se encuentra entre los 0 y los 180 días 
Special Settlement agreed by the parties 
between 0 and 180 days 

Certificados de Exportación 
Export Certificates 

Compra/Venta 
Purchase/Sale  

Liquidación Regular (D+3) 
Standard Settlement 

 Operaciones Cruzadas 
(Aplicaciones) 
Crossed Trades 
(Applications) 
 
A Precio Convenido 
Negotiated Price 
 

 
 
Liquidación a Plazos fijado por las partes que 
se encuentra entre los 0 y los 180 días 
Special Settlement agreed by the parties 
between 0 and 180 days 
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COSTOS DE LAS OPERACIONES A FINES DE 2008 

Fees at year-end 2008 
 
Instrumento/Transacción 
Instrument/ Transaction 
 

Derecho de Registro de 
Operaciones 
Trading Fee 

Importe o Porcentaje 
Amount or Percentage 

Renta Variable 
Shares 
 
 

Mercado Primario 
(Por punta) 
Primary Market 
(Both buyer and seller) 

Bs 3,00 por 1000 o 0,3% del valor efectivo  
Bs 3.00 per each 1,000 or 0.3% on global effective traded 
value 

 Mercado Secundario 
(Por punta) 
Secondary Market 
(Both buyer and seller) 

Bs 1,00 por 1000 o 0,1% del valor efectivo  
Bs 1.00 per each 1,000, or 0.1% on global effective traded 
value 
 

Renta Fija 
Fixed Income 
 

Mercado Primario 
(Comisión Global) 
Primary Market 
(Global Commission) 

0,30% sobre el valor efectivamente colocado 
            on suscribed amount 

 Mercado Secundario 
(Por punta) 
Secondary Market 
(Both buyer and seller) 

0,10% sobre el valor efectivamente colocado 
            on suscribed amount 
 

 
 
 

DERECHOS DE COTIZACIÓN PAGADOS POR LAS SOCIEDADES A FINES DE 2008 
Listing Fees paid by Companies at year-end 2008 

 
 

Concepto/Item   
Renta Variable 
Shares 

  

 Derechos de admisión a la cotización 
Listing fees 

97 U.B. (*) 
 

 Derechos de permanencia de listado 
anual 
Annual maintenance fees 

34,4 Millones de Bs. anuales 
34,4 Millions of Bs. annually 
 

Renta Fija 
Fixed Income 

  

 Derechos de admisión a la negociación 
Listing fees 

97 U.B. (*) 
 

 
(*) U.B.: (Unidad Bursátil). Cada U.B. equivale en el 2008 a BsF. 46.  
(*) U.B. (Stock Exchange Unit): In 2008 each U.B. equals BsF. 46. 
 
 
 

IMPUESTOS  VIGENTES A FINES DE 2008 
Taxes in force at year-end 2008 

A.  Renta Variable 
     Shares 

 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institucional 

 
 
1% 
 
1% 
 

Continúa 
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Continuación 
Ganancias de capital 
Capital gains 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institucional 

 
 
1% 
 
1% 
 

 
 
 

Dividendos 
Dividends 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos 
Domestic investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institucional 

 
 
3% 
 
5% 
 

Inversores Extranjeros 
Foreign investors 

Individuos 
Individuals 
Institucionales 
Institucional 

 
 
34% 
 
34% 
 

 

B.  Renta Fija 
     Fixed Income 

 
Valores emitidos por el Sector Público 
Government Bonds 

 
Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 
0% 
 Inversores extranjeros 

Foreign investors 

 
Valores Corporativos  
Corporate Bonds 

 
Ganancias de capital e intereses 
Capital gains and interest 

Tasa y modalidad aplicada 
Applicable tax rate 

Inversores domésticos  
Domestic investors 

 
34% 
 Inversores extranjeros 

Foreign investors 
 
Nota: Cualquier operación realizada en bolsa está exenta del Impuesto a las Transacciones Financieras (1,50%). 
Note: All exchange-traded transactions are exempt from the Financial Transaction Tax (1.50%). 
 
 

COMPENSACIÓN Y LIQUIDACIÓN 
Clearing and Settlement 
 
La liquidación y compensación de valores es realizada por la Caja Venezolana de Valores. 
La Bolsa de Valores posee una participación accionaria del 20,9% en la Caja Venezolana de Valores. 
 
Clearing and settlement of securities is performed by Caja Venezolana de Valores (Securities Depository). 
The Exchange owns a 20.9% equity interest in Caja Venezolana de Valores. 
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FONDO DE GARANTÍA 

Guarantee Fund 
 
No existe un Fondo de Garantía que cubra a los agentes, a las sociedades de bolsa o al inversor 
 
There is no Guarantee Fund covering stockbrokers, brokerage firms, or investors 
 
Nota: En la actualidad, las Casas de Bolsa, Miembros de la Bolsa de Valores, deben depositar en una cuenta de la Bolsa 50.000 
Unidades Tributarias (BsF. 46 por Unidad Tributaria al 31-12-2008), las cuales pueden estar representadas en efectivo, en títulos 
valores autorizados por la Junta Directiva de la Bolsa o fianzas otorgadas por empresa de seguros o bancos 
Este monto garantiza las operaciones realizadas por cada uno de los miembros, de manera individual. 
 
Note: At present, brokerage houses that are Members of the Exchange are required to deposit, in an account maintained by the 
Exchange, 50,000 Taxation Units (each Taxation Unit equals to BsF. 46 as of December 31, 2008), represented by cash, eligible 
securities as determined by the Board of the Exchange, or guaranties issued by an insurance company or bank 
This reserve guarantees the trading performed by each member individually. 
 

 
 
SERVICIOS PRESTADOS 

Stock Exchange Services 
 
Servicio  
Services 

Corredores 
Brokers 

Público 
Public 

Información Estadística 
Statistical Information X X 

Información Técnica 
Technical Information X X 

Terminales de Consulta  
Electronic Information Terminals  X X 

Centro de Documentación 
Library X X 

Visitas Técnicas Guiadas 
Technical Guided Tours of Exchange Facilities X X 

Capacitación Corredores 
Broker Training Programs X  

Capacitación Público 
Investor Education Programs  X 

 
 

La Bolsa contrata usualmente en forma externa Servicios auxiliares 
The Exchange usually outsources Ancillary services 
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