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Introducción 

• Foco de la Presentación 

 

• Antecedentes 

 

• Importancia de Gobierno y 

Bolsas 

 

• Timing político 

 

• Alineación de la Iniciativa con 

Estudios Existentes 

Daniel Volker 



Contexto 

• Importancia de las PyMEs 

 

• Sus Desafíos Financieros 

 

• Formas de Financiamiento no 

Bancario y Medidas de apoyo 
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• Número de MIPYMEs es mayor al 90% del total sector empresarial 

• Alto porcentaje de Informalidad 

• Participación PyMEs sobre PIB: Argentina 44%, Bolivia 29%, Chile 14,59%, 

Ecuador 25% (sobre PIB no Petrolero), Mexico 52% 

• Incidencia PyMEs sobre generación de Empleo: Argentina 51%, Chile 45%, Unión 

España 73%, Mexico 71.2% 

Importancia de las PyMEs 

Contexto 
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Desafíos para el 
Financiamiento 

Fuente: Targeted SME Financing and Employment Effects. Ruchira Kumar. World Bank Group 

Contexto 



Contexto 

Formas de Financiamiento no Bancario 

• Factoring 

• Warrants 

• Obligación Negociable Simple (ARG) 

• Cheques de pago diferido 

• Fideicomisos financieros 

• Fondos de Inversión en Acreencias (FIA) 

• Crowdfunding 

• Aceleradoras y Fondos Corporativos 

  

Medidas de Apoyo 

• Perú: Apoyo al Factoring 

• SAPIBs 

• Jamaica y el BID 

• Ley de Emprendedores 



La iniciativa 

With a sub-headline added. 

April 2017 

Daniel Volker 

• Descripción Conceptual: Enfoque Holístico, no limitado al financiamiento 

 

• Foco en Oferta, Infraestructura y Demanda 

 

• Grupos de trabajo 

 

• Objetivo: Propuesta de Valor, Maximizar potencial 



Análisis y Foco en la 

Oferta 

 
With a sub-headline added. 

April 2017 

Daniel Volker 

• Algunas conclusiones de los estudios realizados  

 - Banco Mundial 

 - OCDE 

 - IIMV, CAF, CNMV 

 - CEPAL 

 - WFE, Milken Institute 

 

• Enfoque en las fuentes de financiamiento temprano 

- Su motivación 

- Su know-how en el grupo de trabajo oferta 

- ¿Qué papel deberían cumplir? 

  

 



Oferta: ¿Cómo criar 

unicornios? 

• El apoyo integral 

 

• Motivaciones para listarse 

 

• Estudios empíricos 
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¿Cuán informadas están 
las empresas no listadas 
sobre hacerlo en Bolsa? 
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Percepciones Asociadas 
al Listado en Bolsa 
 
¿Qué asocian las PyMEs no listadas sobre el listado 

en Bolsa. (Porcentaje de firmas con esta asociación) 
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Motivaciones para el 
Listado en Bolsa 
 

Fuente WFE y Milken Institute 
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Principal motivación 
para el listado en Bolsa 
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Motivos para No listarse 
 
Porcentaje sobre PyMEs que calificaban para 

listado pero decidieron no hacerlo 



Oferta: Conclusiones y 

Propuesta de Valor 

• Grupos de trabajo oferta, quiénes deberían participar 

 

• Objetivos de la Propuesta de valor  

 

 - Adhesión de empresas calificadas 

 

 - Potenciar el desarrollo y reducir potenciales áreas de fracaso 

 

 - El Estado y las fuentes de financiamiento temprano como socios estratégicos 

 

 - Foco en Quick Wins: Aprobación al acceso al programa 

 

 - ¿Qué ocurre con otras PyMES interesadas pero que no califican al programa? 

  



Análisis y Foco en la 

Infraestructura 

 
With a sub-headline added. 

April 2017 

Daniel Volker 

• Mercados Alternativos 

• Regulación: Equilibrio entre motivadores y protección al 

Inversionista 

• Costos 

• Infraestructura de Apoyo al Emisor 

• Tecnología. Fintech para simplificar y/o automatizar 

procesos 

• Difusión y Posicionamiento del Programa 

• La infraestructura al servicio de los desafíos de los 

pilares de Oferta y Demanda 

• 2 áreas claves de la infraestructura:  

 - el Asesor 

 - la Educación 
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Para efectos de esta tabla se consideran Pequeñas y Medianas Empresas aquellas con un valor de mercado por debajo de los US$250 MM y oferta inicial de distribución 

pública inferior a US$150 MM. 

Mercados Alternativos 
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Desafíos y políticas aplicadas para 
financiamiento no bancario de pymes 

Fuente: OECD Financing SMEs and Entrepreneurs 2017. Highlights 



Los asesores 

April 2017 

Daniel Volker 

• Antecedentes 

 

• Funciones 

 

• Calificación Pública 

 

• Requisitos 

 

• Control Regulatorio 

 

• Reputación 

 

• Remuneración 



Demanda:¿Cómo 

vender Unicornios? 

 
With a sub-headline added. 

Daniel Volker 

• Liquidez en el Mercado Secundario 

• Inversores Minoristas: los cambios de Paradigma 

• Desafíos y soluciones: La tecnología 

• Acceso y comprensión de la información de las emisoras 

• Los Riesgos 

• La Educación como factor clave: enfoque tradicional y 

educación intuitiva.  
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La aplicación de inversión ya cuenta con 

más de 2 millones de usuarios. 

Recientemente se ha valorado en US$ 1.3 mil millones, lo que 

la convierte en otro Unicornio de Sillicon Valley. El software se 

lanzó oficialmente en la App Store en diciembre de 2014 y 

arrancó con 500.000 personas como base de usuarios. 

http://www.businessinsider.com/robinhood-stock-trading-app-latest-round-valued-at-1-billion-2017-3


Los Riesgos 
• El Riesgo de inversión en PyMEs 

 - El enfoque del programa 

 

• 4 ángulos de Enfoque 

 - Educación 

 - Medidas de Referencia 

 - Deficiencia / Asimetría de Información 

 - Canastas de Activos por perfil 

 

• Japón: CRD (Credit Risk Database) 

 

• Francia: ESNI (Euro Secured Notes Issuer) 

 

• Modelos cuantitativos de evaluación crediticia 

 - Bloomberg DRSK 

 



La Educación 

• Clave tanto en la Oferta como la Demanda 

 

• Derribar Preconceptos y Prejuicios 

 

• Eliminar potenciales fuentes de Marketing 

Negativo 

 

• Propuesta de Programa en varios niveles 

 

• Adquisición de conocimientos en forma   

intuitiva y orgánica 



Muchas gracias 

Pablo Casaux,  

Latam (Ex-Brazil) Head of Government and 

Market Structure Relations and Strategy 

 

www.fiab2017.com 

 

http://www.fiab2017.com/
http://www.fiab2017.com/
http://www.fiab2017.com/
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Todas las opiniones e ideas expresadas en esta presentación son de carácter personal y no representan necesariamente la opinión de Bloomberg LP. 

 

Esta presentación y su contenido estarán disponibles en: https://www.linkedin.com/in/pablocasaux/   en la sección de Media. 

Siga las futuras novedades sobre la implementación de estos programas en https://twitter.com/pcasaux     @pcasaux      
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