Regulacion de Crowdfunding en Latinoameérica:
Un acto de equilibrio
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Crowdfunding: Modelos
conceptuales
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¢ Estamos aceptando el cambio?




¢Qué es Crowdfunding?

 Plataformas
* Medios electronicos

 Encuentro de oferta
(inversionistas) y
demanda de fondos
(promotores)
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Crowdfunding: Desintermediacion

 Diferente al modelo de
%n . n/o intermediacion

ﬁ financiera tradicional:

Base de depositos

* No presencia Fisica
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Crowdfunding: Menos costos
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Taxonomia General

Nonfinancial AF Financial AF
Donation-
Based
Rewards- Equity-Based
Based quity

DB



Modelo Basico o Directo

Capital +Interés -  Capital +Interés +
Fees al Inversor Fees al Proyecto

Producto

*Descripcion
*Informacion financiera estimad
*Propdsito \
*Duenos

*Video o fotos de la historia

*«Uso de Tecnologia para crear
perfiles de riesgo de inversores




Modelo Complejo

* Agencias de rating especializa
*Servicios de custodia
*Plataformas de trading

N Circuito de
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*Informacioén financiera estim\o\dg
*Propdsito

*Duenos

*Video o fotos de la historia

*«Uso de Tecnologia para crear
perfiles de riesgo de inversores




Crowdfunding en la region
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Fintech en LAC: Finanzas
Alternativas (2015)
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* Pequefio: $100 Millones en
volumen de originacion
— 77% a MiPyME
* Préstamos a negocios:
— USS57,200
— 18 prestamistas en promedio

o Préstamos d cCoOnsumao.:
— USS3,539
— 201 inversionistas
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Fintech en LAC: Queremos que nos
regulen!!

AF Regulation Perspectives: Mexico, %, 2015

B
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m Regulation is adequate and
appropriate

= Regulation is inadequate and too
relaxed

m Regulation excessive and too strict

No Specific Regulation and not
needed

m No Specific Regulation and needed

m Alternative finance (including
crowdfunding & P2P lending) is not
currently legalized in my country

Source: Courtesy of University of Cambridge, 2016 e lDB




Regulacion del Crowdfunding
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Regulacion y Politica

* Factores para regular
las FA:

— Politicas para desarrollo

productivo
— Riesgos:

* Plataformas v

* |nversionistas

* Proteccion al consumidor
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Experiencias internacionales

* Tipicamente existe
regulacion y politica
para el fomento de
financiamiento
alternativo

* Tradiciones legales
hacen que regulaciones
sean distintas

e Esun tema dinamico en
el tiempo: Regulacion

de principios (¢?) \9 IDB



Recomendaciones para regulacion
en LAC: Balance y Proporcion
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Recomendacion 1: Definir los
sujetos de inspeccion y vigilancia

* Partir con el ecosistema simple

 Definicion de los actores: Plataformas,
Inversionistas, promotores

e ¢Son las plataformas intermediarios
financieros?
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Recomendacion 2: Taxonomia

* Regular las actividades financieras
* Enfoque UK o enfoque Espana
* Actividades auxiliares
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Recomendaciones 3 y 4: Deftinicion
de la actividad y Régimen de

Autorizacion

Se va a regular la actividad y no a las
plataformas

Puede una plataforma ser de equity y de

préstamos?

Actividades como mandatario de clientes

Minimos para el registro
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Recomendacion 5: Requerimientos
de Capital Minimo

* Garantizar las operaciones de la firma
* Por licencia: Equity, deuda, factoring, etc.
* Criterio de proporcion y balance
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Recomendacion 6: Due Dilligence

« KYCyKYD
e Solo clientes con cuenta bancaria o de pagos
formal registrada

e \erificar destino de los recursos
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Recomendacion 7: Conductas

* INFORMACION, INFORMACION,
INFORMACION antes y después de las
operaciones
— |Inversionistas
— Promotores

* Tipos de inversionistas
e Separacion de los recursos de los clientes
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Recomendacion 8: Proteccion al
consumidor financiero

 Claridad en los mecanismos de resolucion de
disputas

* Provisiones explicitas para inversionistas y
promotores
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Recomendacion 9: Régimen de

sancion, supervision

Envio de informacion
Estados financieros
Facultades de inspeccion

Definicion de conductas y actividades penales

Enforcement
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Sandboxes
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THANK YOU!

e: diegohe@iadb.org
t: @DiegoHe_IDB
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